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“Nossa missao é cuidar do seu futuro”

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n° 09/2024 — Processo Administrativo n°® 36/2024. Aos dezenove dias do més de setembro de
2.024, as 09:30, reuniram-se na sede do instituto os membros do Conselho Administrativo, Adriano
Gonzaga da Costa, Darci Pereira de Macedo, Diuver Clay de Oliveira Junior, Jean Mamede de Oliveira,
Juliana Veiga dos Santos, Marcelo dos Santos Pereira, Renato Martins Fernandes e Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Com a presenca da Sra. Patricia Ramos Quaresma —
CAF. Dando inicio a pauta da Reunido Ordinaria, o Sr. Waldemar lembrou aos presentes que foram
enviados pelo canal de comunicacao oficial deste Conselho, no whatsapp, 0s arquivos com as atas do
Comité de Investimentos n° 36 a 42 (atas de agosto/2024) e relat6rio da consultoria. item 1 da pauta, foi
apresentado o relatério da consultoria de investimentos com o resultado das aplicagfes financeiras de
agosto 2024 acompanhado do parecer do Comité de Investimentos. A Sra. Patricia fez breve explicacao,
sendo o relatério referendado por unanimidade, em resumo apresentou os resultados demonstrado no
quadro abaixo:

Més Saldo Anterior | Saldo Atual J Rental;itlii\fijsde dos J Re(too/or)no Meta (%) p.p.((i/:)dex
Janeiro | 816.359.649,55 | 823.444.110,99 5.394.461,45 J 0,66 0,87 -0,22
Fevereiro | 823.444.110,99 | 835.317.724,57 9.600.984,81 1,16 1,22 -0,06
Marco 835.317.724,57 | 844.061.052,31 6.693.327,74 0,80 0,57 0,23
Abril 844.061.052,31 | 845.765.848,12 154.795,81 0,02 0,83 -0,82
Maio 845.765.848,12 | 857.504.601,22 9.203.083,83 1,08 0,89 0,19
Junho | 857.504.601,22 | 866.237.475,77 6.917.736,33 0,80 0,62 0,18
Julho 866.237.475,77 | 878.940.807,12 10.047.889,10 1,16 0,86 0,30
Total >>> >>> J 48.012.279,07 J 5,81 6,03 -0,21

Item 2 - Em relagdo as atas do Comité de Investimentos, deliberou o conselho em referendar as atas n°
36 a 42/2024. Item 3 — Foi apresentado o Relatério da Ouvidoria de agosto/2024, sem ocorréncias
registradas, sendo atestada a conformidade dos atos. Item 4 - Assuntos Gerais — O Sr. Presidente
informou encaminhou a esse Conselho o processo administrativo 087/2024, que trata das alteracfes na
LC 95/13, para dar ciéncia dos protocolos dos Oficios 123/24 e 125/24 encaminhados ao Executivo e
Legislativo, conforme j& informado na ultima reunido. O Sr. Jean informou ao Conselho sobre o
recebimento do Memorando 006/2024 do Comité de Investimentos, acerca do voto relativo a 29°
Assembleia Geral de Cotistas do fundo Kinea IlI, no item “J” do Memorando, consta que a prorrogacéo do
fundo seria até setembro/2024, o Conselho solicita ao Comité que seja confirmada essa duracao. Foram
encaminhados ao Conselho as sentencgas do Tribunal de Contas, referente aos anos de 2018 e 2020. Em
relacdo ao convite aos candidatos deliberado em ultima reunido, foi construido em conjunto o Oficio 002



do Conselho Administrativo, que sera enviado aos principais candidatos, com copia ao Conselho Fiscal e
Comité de Investimentos. O Conselho solicita ao Controle Interno do BERTPREV, que sejam enviados os
relatérios do Controle Interno para apreciacao e deliberagdes, no que couber. Nada mais havendo a tratar,
encerrou-se a reuniao as 11:30h, sendo lavrada a ata por mim, Jean Mamede de Oliveira, secretario deste
Conselho, e apo6s lida e discutida por todos, a mesma foi colocada em votacdo e aprovada por
unanimidade, que segue assinada pelos presentes.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Adriano Gonzaga da Costa

Darci Pereira de Macedo

Diuver Clay de Oliveira Junior

Jean Mamede de Oliveira

Juliana Veiga dos Santos

Marcelo dos Santos Pereira

Renato Martins Fernandes
Participantes:

Patricia Ramos Quaresma
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Comité de Investimento

Ata n° 36/2024 - ao primeiro dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte quatro, as
nove horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes
~ Presidente do Comité (remotamente), Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos
Siqueira, Clayton Faria Schmidt e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a analise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, com base nas in-

formagdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 29/7/2024.

coPoOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/07/2024 a 18/09/2024 2024 Estdvel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
) , ; Previsio
indice 5 Referéncia Exercicio | Situagdo
_ y Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estdvel 10,50 10,50
PIB Mediana agregada 2024 ' Elevagdo 2,15 2,19
IGP-M (variago %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,49 3,52
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 5,30 5,30
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 4,05 4,10
Divida Liquida do Setor Pablico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,70 63,70
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,70 -0,70
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima -31/07/2024 2024 Redugdo 6,4014 6,3460
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima — 31/07/2024 2024 Reducdo 6,3775 6,3114
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —31/07/2024 2024 Reducéo 6,2856 6,1733
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —31/07/2024 2024 Reducdo 6,2881 6,1615
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima -31/07/2024 2024 Reducdo 6,4106 6,3357
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima - 31/07/2024 2024 Reducdo 6,5111 6,5022
Ibovespa 31/07/2024 2024 Elevagdo 126.590 127.652
Risco Brasil {JP Morgan) 29/07/2024 2024 Elevagdo 232 225
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento
Posigao dos Investimentos Maio - Junho/2024 2024 Em Mil melo/2024 ool
857.504 866.237

Registra-se que apds reunido do COPOM finalizada no dia de ontem foi mantida a taxa Selic
em 10,50%. Os indicadores econdmicos nacionais mantém estabilizacdo das expectativas ob-
servadas recentemente, sem maiores pressdes por eleva¢do dos indices de precos até o mo-
mento. A mesma percepgdo ocorre em relagdo ao mercado externo; a projegdo para o IPCA-
IBGE permanece dentro do limite da banda de flutuag&o fixada pelo CMN para a respectiva
meta. A projegao para o IGP-M com nova elevagdo, atingindo 3,52%, parecendo manter-se
nesse patamar, ainda aquém da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsio
do cambio apresenta estabilidade em R$ 5,30 para o encerramento de 2024 e a previsio para
o PIB elevagdo em 2,19%. Na projecdo para o IPCA observa-se elevagio (4,10%) para o acumu-
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lado do ano. Todos os vértices monitorados da ETTJ) apresentaram redugdo. O Risco Brasil
apresenta redugdo para 225 pontos; no IBOVESPA em relagdo a semana anterior apresenta
elevagdo para 127.652 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos com
data de 30/07/2024 com patriménio de 881.785MM, cabendo aguardar conciliagio dos fun-
dos de renda varidvel resgatados apds decurso do prazo de liquidagio financeira. No segmen-
to de renda fixa houve variagdo patrimonial positiva, desconsiderados os efeitos da movimen-
tagdo da execugdo orcamentaria ordindria da autarquia. No segmento de renda variavel hou-
ve variagdo patrimonial negativa, considerando os investimentos nos mercados interno e ex-
terno. Houve emissao das seguintes APR.:

APR Dat:ad;:pe- i Movimento R$ | Aplicagdo/Resgate | Produto
065/2024 | 25/07/2024 | 6.120.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
066/2024 | 29/07/2024 180.000,00 Resgate BB PREV RF PERFIL
067/2024 | 23/07/2024 90.000,00 Resgate BB PREV RF PERFIL

Registra-se que foi protocolado Oficio n.2 001/2024 pelo Conselho Administrativo no dia
25/7/2024 e também a participagdo de membros do Comité na reunido ocorrida no dia
30/7/2024 até 12:30. E necessario registra também que a proposta de altera¢do que consta
do Art. 32 (a alteragdo no tempo de contribuigdo dos servidores ativos) na minuta registrada
em ata do conselho de administragdo do dia 30/07/2024 n3o integrava o rol de temas previ-
amente apresentados na convocag¢do da reunido e tampouco foi objeto de deliberacdo en-
quanto estavam presentes os membros do comite. Acerca dos PAs n2s 246/2021, 247/2021,
140/2022, 142/2022, 143/2022, 148/2022, 150/2022, 152/2022, 153/2022, 154/2022,
155/2022, 156/2022, 163/2022 e 164/2022, em razdo do vencimento do credenciamento e a
nao exigéncia de renovagdo aplicavel a fundo de investimentos, o Comité delibera pela ado-
¢do de providencias visando o arquivamento pela CAF! Quantos aos PAs, n% 238/2017,
075/2018, 085/2018, 086/2018 e 072/2021, considerando que as instituicdes n3o possuem
relagdo com os fundos investidos, o Comité delibera pela remessa a CAF com recomendagio
de arquivamento. Em relagdo ao processo 144/2023 (Empréstimo consignado pelo RPPS) deli-
bera pela remessa a CAF e em caso de interesse administrativo os estudos devem ser atuali-
zados e ampliados, inclusive com os resultados auferidos pelos RPPS que implantaram a me-
dida. Foi interrompida reunido para lavratura da presentg ata, com 2 paginas, que apds lida e
do encerrada a reunido as 12:40

discutida foi aprovada com assinatura dos participantg

horas.

Clayton Faria Schmidt W

7,
Evanilson Fischer Matos Siqueira _ LQA)“ X’NOJ,\\M ~N ‘:? plls W
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Roberto Cassiano Guedes L ‘ \

\

Alexandre Hope Herrera

Victor Mendes Neto
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~ > Sisblicos do Munictpio do Bertioga
| BERTPREV : Estado de Sao Paulo

Bertioga, 25 de julho de 2024.

Oficio n° 001/2024 — Conselho Administrativo/BERTPREV.

Vimos pelo presente, conforme deliberado na
reuhiéo ordinaria do dia 17/07/2024, convidar o Conselho Fiscal do
BERTPREV, o Comité de Investimentos do BERTPREV, O SSPMB e o
SIPROEM para a reunido extraordinaria do Conselho Administrativo do
BERTPREV, dia 30/07/2024, a partir das 09:30hs da manha, na sede do
BERTPREV. Onde sera discutida a minuta de projeto de lei sobre o

equacionamento do déficit atuarial.

Sem mais para 0 momento, renovamos protestos de

estima e consideragao.

\ \0}\ ’ Atenciosamente,

. . a .< .
Evanilson ‘Fis.&:g W?FST%
A deescgmg'm Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Presidente do Conselho Administrativo
Ao

Conselho Fiscal do BERTPREV

Comité de Investimentos do BERTPREV

Sindicato dos Servidores Pablicos Municipais de Bertioga
Sindicato dos Professores de Escolas Publicas

Rua Rafael Costabile, n® 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258
Fone: 13-33199292  E.mail: contato@bertprev.sp.gov.br
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Comité de Investimento

Ata n° 37/2024 - ao sete dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte & quatro, as nove
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes -
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton
Faria Schmidt e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a analise conjuntural de mer-
cado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, com base nas informag¢des merecedo-
ras de destaque, conforme Relatdrio Focus divulgado em 5/8/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/07/2024 a 18/09/2024 2024 Estavel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
¥ Previsdo
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 10,50 10,50
PIB Mediana agregada 2024 Elevagdo 2,19 2,20
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevacdo 3,52 3,70
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 5,30 5,30
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 4,10 4,12
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,70 63,70
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,70 0,70
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima —06/08/2024 2024 Redugdo 6,3460 6,2332
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —06/08/2024 2024 Reducdo 6,3114 6,2084
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —06/08/2024 2024 Reducdo 6,1733 6,0961
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —06/08/2024 2024 Redugao 6,1615 6,0417
Tx. Juros (ETTJIPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima -06/08/2024 2024 Redugdo 6,3357 6,1447
Tx. Juros (ETTJ-PCA 504 d.u.-2026) | Anbima —06/08/2024 2024 Reducdo 6,5022 6,2779

N

Ibovespa 06/08/2024 2024 Redugdo 127.652 126.267\
Risco Brasil (JP Morgan) 30/07/2024 2024 Elevagdo 225 228
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; | P Morgan.

Fechamento Fechamento

maio/2024 junho/2024
Posicdo dos Investimentos Maio - Junho/2024 2024 Em Mil

857.504 866.237

Os indicadores econdmicos nacionais mantém certa estabilizagdo das expectativas observadas
recentemente, sem maiores pressoes por elevagdo dos indices de pregos até o momento. A
mesma percepg¢ao ocorre em relagdo ao mercado externo; a projegao para o IPCA-IBGE per-
manece dentro do limite da banda de flutuagdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A
projecao para o IGP-M com nova elevagao, atingindo 3,70%, parecendo manter-se em pata-
mar aquém da previsao do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsdo do cambio apre-
senta estabilidade em RS 5,30 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o PIB elevacio
em 2,20%. Na projecdo para o IPCA observa-se elevacao (4,12%) para o acumulado do ano.
Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentaram redugdo. O Risco Brasil apresenta eleva-
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¢d30 para 228 pontos; no IBOVESPA em relagdo a semana anterior apresenta reducdo para
126.267 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos com data de
01/08/2024 com patrimdnio de 885.782MM. No segmento de renda fixa houve variagao pa-
trimonial positiva, desconsiderados os efeitos da movimentagdao da execugdo orgamentaria
ordindria da autarquia. No segmento de renda varidvel houve variagdo patrimonial positiva,
considerando principalmente os investimentos no mercado externo. Houve emissao da se-
guinte APR.:

APR Data da Operagdo | Movimento R$ | Aplicagdo/Resgate ‘ Produto
068/2024 25/07/2024 | 280.000,00 |  Aplicagdo | SANTANDER RF REF. DI TﬁVULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
Registra-se que foi protocolado Memorando 004/2024 — COINV para Procuradoria BERTPREV

— atualizacdo proposta vinculacdo de IRRF de beneficios pagos aos segurados objetivando
amortizacdo do déficit atuarial. Registra-se também elaboragdo do Memo 005/2024 — COINV

— para Presidéncia para fins de auxilio visando resposta a Requisicdo de documentos n.2 014-
2024-GJSS no dmbito do TC-002675.989.23-0. Considerando o iminente pagamento de cupons
referentes a TPs integrantes da carteira de investimentos do BERTPREV e também a amortiza-
¢do dos TPs com vencimentos em 15/08/2024 o Comité registra que, dadas as condi¢des ma-
croecondmicas em que varios vértices da ETTJ sinalizam taxas de juros superiores a meta atu-
arial, ha perspectiva para aquisi¢cdo de Titulos Publicos Federais no montante que vier a ser
disponibilizado, cabendo avaliar eventuais vencimentos. Foi interrompida reunido para lavra-
tura da presente ata, com 2 paginas, que apos lida e disgutida foi aprovada com assinatura
dos participantes, sendo encerrada a reunido as 13:40 h

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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“Nossa misséo é cuidar de parte do seu futuro”

Bertioga, 02 de agosto de 2024.

Memorando n2 004/2024 - COINV
Para: Juridico — BERTPREV - atualizagdo proposta vinculagdao do IRRF de beneficios
pagos aos segurados objetivando amortiza¢do do déficit atuarial.

Considerando a formagdo do Grupo de Trabalho designado pela Portaria n2
30/2023 —-BERTPREV, o Comité de Investimentos ofereceu formalmente algumas
propostas para discussdo no ambito do colegiado e, dentre elas, constou a destinagdo de
valores correspondentes ao Imposto de Renda Retido na Fonte incidente sobre beneficios
pagos pela autarquia com o objetivo de amortizagdo do déficit atuarial. Sendo tal
proposta aceita pelo Conselho de Administracdo para elaboragdo de minuta de projeto de
lei, seguem os fundamentos apresentados acerca da proposta, devidamente atualizados:

- Apresentacio de Projeto de Lei pelo Poder Executivo destinando valores

correspondentes 3 receita decorrente da retencdo do imposto de renda retido na fonte
incidente sobre os beneficios pagos pelo BERTPREV para fins de amortizacdo do déficit
atuarial previdencidrio.

Conforme Plano Previdencidrio — Orgamento da Seguridade Social — Periodo
de Referéncia 2024 a 2099, constante do ultimo calculo atuarial apresentado, fica
evidenciado um crescimento significativo das despesas previstas para pagamento de
beneficios previdenciarios suscetiveis & retencdo do IRRF, passando de RS 47.024.566,89
em 2024 a RS 217.905.589,95 em 2055 (exercicio previsto para a conclusdo do prazo de
amortiza¢3o do déficit atuarial previdenciario).

Tal crescimento é decorrente da previsdo de concessdo de novos beneficios

ao longo do periodo e pode ser observado no excerto apresentado no quadro a seguir
(figura 1):

Reg.: 004 - BERTPREV
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, MUNICIPIO DE BERTIOOA (| SP {-\ 4
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAD ORUAMENTARIA

DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME FROPRIO DE PREVIDENCIA SOUCIAL DOS
SERVIDORES DO MUNKCIPIO DE BERTIOGA /5P - BERTPREY

FLANG FREVIDENCLARLID
ORCAMENTO DA SEGURIBADE SOCIAL

PERIODO DE REFERENCLA: 2024 A 2099

RS 140
RECEITAS DESPESAS RESULTADM  SALDIO FINANCEIRO DO
EXERCICIO  PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARID  EXERCICIO id) = ("d”
(%) (b} fc = n«bi _exercicio amterior + ¢}
203 B16 74759943
I 5 154 119,55 47,008 566,89 7129 65271 K42 248 50754
s 6595, 791,78 FIAET 18009 19, 50860329 S48 502 900,38
06 R AYT 45508 54.945.732.54 13.491.702.24 1012 464, 890,08
2007 & 17712108 SH.013.223.23 10,163 59786 1076, 390,673,640
2008 67445 59045 61 937 pR9.12 S 493 5034 1139 040,521 71
2009 66,974.514.99 9.317.506.29 12342 991,30 1,197, 180.582.11
030 64 825 | S6AT 74861 #5531 (10036 e68 79 125,714,202 38
W3 83891 1 .81 R854 881 34 {24,208, 745.43) 129 3.
02 241150807 233 3B0ATT 133 810 B71.00) 1327, 766, 740 45
0 5 414 900,82 103,796,729 7% (43.971_KZRAS) 1,354 209 125,93
54 B9, £ 115,309,545 40 (57280 449,18) 1368932 1095
M35 T K27 008 91 T34 1A 14337 (67,116, TRA86) 1374, 30K, 234,76
3036 S5 514 165K 131,942 50068 (7478212 R0) ) IHLRS3 6RENS
37 54590 43558 TR 23625 (83,5 HOWO0, 59} 1340135 21300
98 S29RR 44521 142.280.667.93 (9290 222 72) 1,343 066.1 0,09
2034 52 305 RS4.66 150,634, 190,48 (98,33 135 82) 1316 052 647,90
30 49,175 DOSAD | 154,752 522 ) {HI5.579 45340} 12801 355.590,10
2041 45,808 131,45 163,476,907 9% (117,668 76,53} 120 671.695.90
2042 SABIE AT Y 173,185 147,78 (128566530, 50k 1167 455.936.13
33 3161810182 177,784 123 3¢ (13416608956 1095281 758 A9
T ST 67976 TR1.885 (421K (138,976,362 42 1.014.464.857 86
45 41,991 A8, 14 184,922 073,05 (142 930.654.91) W52 2769)
26 402951 15.67 188.353.562.37 {FAS 0SE_ 426,70 e 4RL7I111
BT 39,753 T84T 193,139, 723,23 (153 386.344.75) 716,96 59832
248 WIT3 55773 195 463 #9231 ¢ 1560003 14,56 98, 6 (3500
245 VT3 A9 107, 598 (48,42 (156,514,639 472 194 39698
2050 WD BIEIS 199,537 484 55 ¢ 040, 934, 66,50 336 33324665
e 17,943 725 57 201,509 848 89 (1A 566,173.37) lonash 41572
T 16,943 333,79 203,678 647,74 {166,730 362 95 Y4018 11751
2053 TL89] .2 18.9% TN 173 50547611 (136,928 95793
2054 3L712.294.73 213205677 85 (181511 3K3.12) (31K A37. 3036
w5 31, K21 D6 217905 35985 186, 064.523, 10} (5064, 521 86355
6 797 A3 AR 19 152 148.01 (1R7 355 104,54) (] 8§76 96810

Figura 1 (Fonte - https://bertprev.sp.gov.br/arquivos/atuarial/avaliacao-atuarial-2024-exercicio-2023.pdf)

Tal crescimento das despesas previdencidrias gerara um incremento
importante na arrecadacdo decorrente do IRRF oriundo de beneficios pagos pelo
BERTPREV que podera auxiliar no equacionamento do déficit sem prejudicar a execugado
de outras politicas publicas. Evidenciamos a seguir com a apresentacdo dos dados
relativos a arrecadacdo de impostos, incluindo o IRRF retido no ambito do municipio) ao
longo do ano de 2023, (figura 2):
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MUNICIPIO DE BERTIOGA \k.

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DAS RECEITAS E DESPESAS COM MANUTENGAO E DESENVOLVIMENTO DO ENSING - MDE
ORGAMENTO FISCAL £ DA SEGURIDADE SOCIAL

—
NN

BERTPREY

JANEIRO A DEZEMBRO 2023 / BIMESTRAL NOVEMBRO - DEZEMBRO f_W
RREC -~ ANEXO 8 4LDB, an. 72} RS Centavos
RECEITA RESULTANTE DE IMPOSTOS _212 ¢ 212-A da Constituiciio F 1
HECEITA RESULTANTE DE WPUSTOS 5‘5&{:&8 A RECE;?:? ;ii‘;f:bﬁs
- (&) {b}
1 PECHITA B AEORT0% 395,244 00040 . 6 THY 56k 30
1 ~l/f"~‘.s R SO0 A VHDASSE BUY B INTRNAIIST PYSSE & TaEsu Lvhana - T 189 36 ¢ SO000 \.‘;;.a. ' L’. &85 45
1.3 - et Aassianms o0 inpoats sibe Tyl ki dan | 118 &8, 4 000 T0.803.080.72
13 Pocete Hevoanks 90 ks Solve SHvhon 8 Ukl Hatses 55 40 232 200 00

1% - P saitoones $0 ooits So Sends e i anie « R

14 e slaenso § U5 a1 4 dbaa LR ER R

1 Saraa veeurvetn & OF. @1 088 Losnear d o 8 RO R o
e 46,600 600,60 40,679 527 48
X Cota Bares LB R -

13 000,000 AGAih 50

3 000 006,00 14,518 282,11

P21 4

s £ D¢

449 377 000 840 473 043 025 04

B 27 Bk 500,08 622 11114
%0 475 185,00 56,336 696,47

Figura 2 (fonte Boletim Oficial do Municipio n2. 1153, pagina 76 — Republicagéo)

No ano de 2023, apenas a receita propria arrecadada relativa a impostos no
municipio de Bertioga correspondeu a mais de RS 356.700.000,00 (trezentos e cinquenta
e seis milhdes e setecentos mil reais).

A previsio orcamentdria relativa ao IRRF correspondeu a R$ 37.450.000,00 e a
arrecadacio efetiva atingiu o montante de RS 43.645.344,31, representando um excesso
de arrecadagdo de RS 6.195.344,31 no ano de 2023.

Do montante arrecadado, cerca de RS 4.368.000,00 (quatro milhdes,
trezentos e sessenta e oito mil reais) correspondem ao IRRF gerado a partir dos beneficios
previdenciarios pagos aos segurados pelo BERTPREV, circunstancia que poderd ser
visualizada a seguir, figura 3:



415

Q%MM‘(} de %ﬁm'a/é'ncm @%cm/ dos. Hosidores

¥ :prié/t'cm o @// /ﬂ%l'{‘%tb- e %{m&‘u?a

BERTPREV o
ESTADO DE SAO PAULO :
“Nossa misséo é cuidar de parte do seu futuro” §

'\% INSTITUTO DE PREV. SERVIDOR MUNICIPAL DE BERTIOGA - ‘J";' .
\t: St BERTPREY \
N aen o \
Movimento Anailtico de Receitas Farode
FLuxo: 0 RENDA /1 BENEFICI £ EXERCICIO 2023

-~
P2 . SANTANDER - PREV - 57000003-3 04 800 5000 - BERTPREV

51640 2.1 9.8.2.01 04 061 - IMPOSTS DE RENDA RETID 19 180.0000 - 1

19 192.0306 - 4

19 160 0000 - MOVIMENTALCES EXTRADRAP 2403:2023

19 192.000¢ - MOVIMENTAGOES EXTRAORGA? 28042023 ) NA FONTE - IRRF 28 630,60
L2024

0 NA FONTE - IRRF

13150.0000 - WOVIM OES EXTRADRGA! 260512022

19150 0000 - MOVIMENTACOES EXTRAOR AP 22/08/2023

A Movimenta Anailtico da Receitas Parodo
L
o
1R 49 1809060 - MOVIMENTAGOES EXTRAORGAY
13,120 0060 - MCVIMERTAGCES EXTRAOR!
18 190 0000 - MOVIMENTACOES EXTRADRA
FOLHA APCOSENTACOS BERTPREV - JULHO
2023
NFSE 3183 CLINICA HANS
19 180 006C - MOVIMENTACAES EXTRAORA 241082023 MPGSTE CE RENI 0 NA FONTE - IRRF 33834 28
SIFOLHA BENEFIC wn
18 150 0000 - WOVIMENTAGOES EXTRAORCA!26:08:2023 MPOSTS OE RENDA RETICO NA FONTE - IRRF 225025.68
FOLHA OE BENEFICIO AGOSTC 2023
18 160 0000 - MOVIMENTATOES EXTRAORGA21 09:2023 0 NA FONTE - IRRF 2752807
19 19 0000 - MOVIMENTASOES EXTRAORGAN 281062023 - IRRE 4 24
ET2023
19190 0000 - MCVIMENTAZDES EXTRAORGAN 28:10:2022 CO NA FONTE « iRRF 28534 24
19 150 000¢ - MOVIMERTADOES EXTRADRIAR 2610:2023 4P 0O NA FONTE - IRRF 2756193
POSENTADSS
19 190 0006 - MOVIMENTACOES EXTRAORARZT/1 2023 £TIDG A FONTE - IRRF 39 34560
15190.0000 - MOV CO %A FONTE - IRRF 2728208
19 189,0000 - MCVIMENTASS CO NA FONTE - IRRF 421 865,64
13 180 0000 - WOVIMENTACOES EXTRAORCA 01/12:2023 ETICO NA FONTE - RRF 31728852
1 150 9000 - MOVIMES OES EXTRADRCAF 211122023 ARF 4501238
18,16 5000 - MOVIMENTAGOES EXTRAGRCA!2212/202% TE - IRRF 346 86527
436849407
o~

Figura 3 — Relatédrio analitico gerencial BERTPREV - receitas retengdo IRRF 2023 sobre beneficios previdenciarios

Os valores arrecadados relativos ao IRRF incidente sobre os beneficios
previdencidrios pagos pelo BERTPREV (RS 4.368.494,77) representam somente 1,22 % da
receita prépria oriunda de impostos municipais (R$ 356.797.556,30), e a destinagdo de
montantes equivalentes objetivando a amortizagdo do déficit atuarial previdenciario ndo
compromete de forma alguma o orgamento municipal, bastando lembrar que o excesso
de arrecadagdo observado no exercicio (RS 6.195.344,31) supera em muito tal montante.

Evidentemente, a analise ora apresentada ainda é bastante conservadora,
uma vez que se considerados os valores de IRRF gerados a partir de beneficios
previdenciarios pagos pelo BERTPREV em 2023 (R$ 4.368.494,77) comparados ao total da
receita de impostos e transferéncias de impostos ocorrida no mesmo exercicio, conforme
consta da figura 1 (R$ 472.323.025,04), observaremos que a parcela a destinar para
amortizacdo do déficit atuarial previdenciario representa apenas 0,92% do montante
arrecadado. Extrapolada tal comparagdo para o total das receitas correntes liquidas
arrecadadas no ano de 2023 (R$ 730.349.216,95, vide figura 4, a representatividade da
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destinacdo de montantes equivalentes ao volume gerado pelo IRRF incidente sobre os

beneficios pagos pelo BERTPREV significa menos de 0,60% do montante efetivamente
auferido com as receitas correntes liquidas.

RELATORKD DE GESTAC FISCAL
DEMONSTRATIVO DA DESPESA COM PESSDAL
ORCAMENTO FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
JANEIRO A DEZEMBRO 2023 / QUADRIMESTRE  SETEMBRO - DEZEMBRO

RGF - ANEXO HLRF At 85 oo | ainea "'}

RS CENTAVDS
DR M PERROAL BESPERAS EXRCUYANRS
p——
LERATADAS
a5 @i | w= » » s o e s x - T Eo
| e
et s £w s & aswwa| wmims]  wewsaml  messoa  vasead - - i pra— awomn|  demeiw | omome]  mens
wrsnen ] wmn]  mewn  wwme]  somocd]  cmtimn i st | omian | wee | pamimn st
- - ” " "
N [T e e T posd s -
. meml ] o wesi
wish ws o - s
i » o ’ el i
» « =
- e [ . v e P S -
- - . - i . : “ n - i »
e e . " - e
- i -
- T P T - s
YT Pyt STy GeprrTrY S Ty ST ST R Y YTy G ST R T e
APURAGAD DG GUMPRIAENTO DO LIMITE LEGAL VALDR % SBOBRE A RCL
VLT3
13 358 SQEHS SO | PSR 064 TS
5 [0 = Y -V V) 25837 045,
i 318589 80473
L He i ot 29 88 LKEY BLER0055 1
LIM(TE PRUDENCIAL ] = (0,88 x 1) (sardgeado weico do a6, 17 da LRF) F24UTIREN 18]
LIMMTE OF ALERTA (1) = (690 %, B0 §1 g0 an 90 o LRF) 83305 40482 FEH
Forde: SMARAPD informaics Lids. Unasade Hesptnsdvel Ernaieda 012024 11 1205

Figura 4: Receitas correntes liquidas 2023, fonte Boletim Oficial do Municipio n? 1152, pagina 1.

Outro aspecto importante a considerar é que a situagdo das despesas com
pessoal da Prefeitura de Bertioga é bastante favordvel quando comparada a outros entes
federativos. A Despesa Total com Pessoal representa apenas 42,77% da Receita Corrente
Liquida Ajustada, bastante aquém do limite prudencial estabelecido em 51,30% para tais
despesas.

A adogcdo de tal providéncia associada as demais medidas inclusas na minuta
de projeto de lei avaliada pelo Conselho de Administragao gerara inclusive redugao no
montante previsto para cobertura do déficit atuarial, reduzindo de modo significativo o
dispéndio de recursos necessarios para cobertura do déficit atuarial.

Para evidenciar o beneficio global das propostas insertas no projeto de lei,

apresentamos inicialmente o plano de aportes recomendado no ultimo calculo atuarial,
conforme figura 5 a seguir:
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Saldo Inicial {-) Pagamento
Ano S
{R3) RS) (RS) Juros (RS} | Saldo Final (RS)
2024 || 8.223.256.80 |1 375.866.398.60| (8.223.256.80)] 19.958.505.77 | 387.601.647.57
2025 8.221.256,80 |1 387.601 647,571 (8.223.256.80)] 20.581.647,49 1 399.960.038,26

2026 || 16.446.513.60

399.960.038.26

(16.446.513.60)

21.237.878.03

404,751 402,69

2027 || 27.662.013,22

404.751 402.69

(27.662.013,22)

21.492.299 48

398.581.688.93

2028 || 27.662.01322 1398 SRI.68K0951 (27.662.013.22)] 21 164.687.68 | 392.084.363 .41
2029 || 27.662.0132211392084.363 411 (27.662.013.23 20.819.679.70 | 38524202988
2030 || 276620132211 385242 020,88 1 (27.662.013.2231 20.456.351,79 1 37803636845
2031 2766201322 11 378036368451 (27.662.01322)1 20073 731,16 | 370.448.086,39
2032 {1 27.662.013.22 11 370448 086,39 (27.662.013,22)] 19.670.793.39 | 362.456.866.535
2033 || 27.662.01322 |1 362.456.866.551 (27.662.013,22)] 19.246.459.61 | 354.04131294
2034 || 27.662.01322 1§ 354.041.31294] (27.662.013.22)] 18.799.593,72 ]| 345.178.893.43
2035 |1 27.662.013.2211345 178803431 (27.662.013.22)] 18328999241 335 84587945
2036 || 276620132211 335845879451 (27.662.013,22)] 17.833.416.20 ]| 326017.282.42

2037 || 27.662.013.22

326.017.282,42

(27.662.013,22)

17.311.517,70

315.666.786.90

2038 (| 27.662.013,22

315,666 786,90

{27.662.013,22)

16.761 906,38

304.766.680,06

2039 || 27.662.013,22

304.766.680.06

(27.662.013.22)

16.183.110,71

293.287.777.54

2040 || 27.662.01322

293.287.777,54

(27.662.013.22)

15.573.580,99

281.199.345.31

2041 (| 27.662.013.22

281.199.345.31

(27.662.013,22)

14.931.685,24

268.469.017.32

2042 || 27.662.013.22]] 268469.017.32| (27.662.013,22)] 14.255.704.82 | 255.062.708.92
2043 ] 27.662.013,22 1 255.062.70892 | (27.662.013,22)] 13.543.820.84 | 240.944.525.54
2044 || 27.662.01322 11 240944 32534 | (27.662.013.22)] 12.794.154.31 | 226.076.666.62
2045 1] 27.662.0132211 22607666662 | (27.662.013.22} 12004.671.00] 21041932439
2046 || 27.662.013.2211210.419324.391 (27.662.013.22)] 11.173.266.13 | 193.930.577.29
2047 || 276620132211 193.930.577.291 (27.662.013,22)] 10.297.713.65| 176.566.277.72
2048 || 27.662.013,2211176.566.277.72] (27.662.013,22 9.375.669,35] 158.279.933 85
2049 ] 276620132211 158.279.933.85| (27.662.013.22)] 8404664491 139022 585,11
2050 || 27.662.013,2211139.022.585,11 ] {27.662.013.2231  7.382.099271 118.742671.15
2081 276620132211 118.742.671,15] (27.662.013.22)1  6.305.23584 ] 9738589377
2052 ]| 27.662.013.221] 97.385893,77] (27.662.013.22)] 5.171.19096| 74.895.071,50
2053 || 27.662.013221] 74.895.071.30] (27.662.013.22)| 397692830 31.20%.986,58
2054 i] 27.662.0132211 51.209986 58| (27.662.013.22)] 271925029 26.267.223.64
2058 {| 27.662.01322]1 26.267.223,64| (27.662.013,22) 1.394.789,58 0.0

Figura 5 — Plano de aportes para cobertura do déficit apresentado no célculo atuarial 2024, fonte
https://bertprev.sp.gov.br/arquivos/atuarial/avaliacao-atuarial-2024-exercicio-2023.pdf

Na sequéncia apresentamos na figura 6 os beneficios da adogdo das propostas
incluidas no projeto de lei ofertado pelo BERTPREV, sendo possivel constatar uma
importante redugdo nos valores necessarios a aportar para cobertura do déficit atuarial,
considerando os estudos atuariais realizados em julho/2024:
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Pt Aniasi
oy 00

Saldo Inicial | {-) Pagame b
. tifapemento | o os(HS) | Salde Fieal (RS)

Ansl | e (RS$) (R%)
2624 $S374044 81204 RIROSS 1] (5374944.9%;] I3 SXORISTEE 262.771 949,56
2628 S374044.48 1262 TTA 049 80| (S 57494445 13983206721 271,182 301 80
2006 | I 14088897 1E27L IS2 304 80 ] (11 149.8RK T 14308 18723 1 274800 600,06
2827 1875341994 HI 274 400,600,061 (18753419043 1437067186 200217 88198
2028 1 IR TIN41994 270217851 98 L (1K 78341994y 1434856794 ] 268 K12 9M T
2629 IR 75341004 FI2AS RI2 90997 1 (1K 783419943 1411467030 ] 261.174.250.3)
2634 1878341994 11261 17425033 | (18 753.419.94)] 13 MAKIS269 1 236.289 1K308
2638 IR753.419.94 [ 256289 183,08 | (18.753.419.94)] 11608055621 251 144 71878
2632 | 1875341008 11281 14471875 (1R 783.419.943] 13338784571 24572708338
2638 | 1875341994 11248 727.083.38 | {18 753.419.94)) 13048 10813 | 240,021 771 %6
234 PH.753.419.94 240 021 771,861 (18753419943 12743 15607 | 234 011 $07.68

2038 | 1875341984 11234013 507691 (18.753.419.94)] 12426 117,261 227686 205,00
2034 IRT51.41994 1227 686 20500 (1R 7434190431 12090 13749 ] 321 (22 622,84
2038 | 1875341994 11221 022922 541 (1875341998 1173631719 214008 81979
2034 IR753 3100411 214 005 R19.79 1 (18 7534199431 1136370403 1 206 616 10887
2039 | 1875341994 306616 10RET | (18 78341994 10971 31438 1 198 K34 004.3)
___}m 15753 410594 LI 1US RAG OO 31 | (IR 753419041 1O SSROSS A3 100638 670,06
24 1873341994 1 IGUAI8 67000 | (X753 419043 (0122913181 1R2 (0K 161,43
2042 18.753.419.94 | IR2.00K. 16343 | (IR 7834109431 9664 nliak] 1729193769
2043 875331094 11 172.919.376 .96 | (1878341994 GIR2 018921 163347975 64
244 18 753419094 11 161347975941 (18753410940 R673T7I821 153368 333,42

2048 419,94 [11S3.268 333,52 § (18753 419.94)] R 13854851 | 14268346208
2044 4199411142653 462081 (18753 4190451 T ST4R0% R4 13147494097
2047 SEAT904 113147494097 | (IRT753 419545 6981 316371 114 702 840,40 |

2048 | 187534199411 119 284040 (1R 7534105483 638622081 | 10730564128 1
2049 | 187534199411 107 308641 28| (1RT53419.04)] S69T920551 64 250 150,89
2050 | 187514199611 94280 15089 (18753.419940)]  S00468301] ROS01 413931
2051 18.753.419.94 |1 BO.S01.41395] (IR753.419.94)] 427462508 | 6602261508
2088 | 1875341994 ]] 6602261909 (18.75141994)]  150SR0107] $0.775 000,22
2033 IR733419.94 ] SO773.00022 | (1RT753.419.94)] 2696052511 MHTITI30M
2054 | 15753419940 34 TI7.732.79] (1K 75341984y 1R43SHE61] 17 RO7T824.40
2035 187434199417 17807 K24.46] (18753 419,94} 945 39548 LALY

Figura 6 — Plano de aportes para cobertura do déficit apresentado em estudo atuarial apresentado ao BERTPREV em julho/2024.

Por fim, cabe também mencionar que o equacionamento do déficit atuarial
previdenciario permite melhoria no perfil do quociente do limite de endividamento do
ente municipal.

Ficam, portanto, evidenciados os beneficios gerados pela adogao das
propostas apresentadas no projeto de lei, que assegurardo a seguran¢a do BERTPREV
visando garantia dos beneficios previdencidrios, com redugdo do dispéndio previsto por
parte da Prefeitura do Municipio de Bertioga.

Sendo o que havia a manifestar na ocasido, a presente manifestacdo se deu
conforme previsto anteriormente em Ata 35/2023 — COINV, contendo atualizagdes de
informagdes disponiveis desde entdo. i

Cordialmente,

ROBERTO CASSIANO GUEDES
Presidente do Comité de Investimentos
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Estado de S&o Paulo

Bertioga, 07 de agosto de 2024,

De: Comité de Investimentos

Para: Presidéncia — BERTPREV )2
Wﬁ@%
¥
RN
Memorando n2 005/2024 — COINV. A
N &
Ref. resposta TC-002675.989.23-0 - TCESP, itens: R w)r,p '\9]’
A "
W

RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
63 - Com relagdo as perdas havidas em 2023 no investimento abaixo
relacionado (independentemente se realizadas ou decorrente de marcacdo a
mercado), informar o seguinte: Fundo CNPJ KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME
27.782.774/0001-7

Fundo CNPJ
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 27.782.774/0001-78

a) Informar quais as providéncias adotadas quanto as perdas nos
investimentos, fornecendo o respectivo parecer ou justificativa da
manutenc¢ao do valor aplicado nesse ativo;

Resposta: O fundo de investimentos KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME — CNPJ
27.782.774/0001-78 foi subscrito pelo BERTPREV havendo primeira chamada de
capital em abril de 2018, com previsdo de duracdo de oito anos, prorrogaveis
por até dois anos conforme regulamento. O referido fundo em 2023 ainda
encontrava-se em fase de aportes para investimentos.

Apresentamos a seguir relatério elaborado pela Consultoria LDB
contratada do BERTPREV em que poderdo ser visualizados os resultados do
investimento no fundo KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME - CNPJ
27.782.774/0001-78, no ano de 2023 e também no periodo acumulado de 24 e
36 meses:
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Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/12/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS .

"'““"*’ e NoMes HEAHE Smeses  Smoses 17 meves - sen ] {36 muses |
AZ QUEST SMALL 8D CAPS FIC DE FIA 524 1529 891 520 1529 527
ITAL FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 536 18,09 13,13 11,03 19.09 2409 304
Fia CADGA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 250 24,92 7.65 907 24,92
SAFRA G IR0 AMERICANC FIA BURWNIVEL | PR .91 1A B6f 928 17 4 o Y44
BB AGGES GLL XADD INVESTIMENTO NO EXTERIOR £ 385 1291 6§80 875 12.91 1629
SANTANDER F! GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIGR 408 437 718 826 9.37 0,68
MS GLOBAL OPPORTUNITIES AOVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR a0 38.02 12.28 13,39 48,02
KINGA BE IV FEEDER INST 1 E18ME 040 G 105 175 s X (oen)  (arod

No quadro apresentado é possivel observar que apesar do resultado
adverso no ano de 2023, decorrente de variagdes patrimoniais diminutivas (uma
vez que nao foram sacados recursos do fundo) as rentabilidades acumuladas em
24 e 36 meses corresponderam a 19,99% e 47,28% respectivamente.

Acerca destes bons resultados observados quando o fundo é analisado
no longo prazo, é necessdrio comentar que o investimento ainda estd em fase
de subscricdo e tal circunstancia ainda ndo permite auferir toda rentabilidade
potencial de um investimento em participacdes como € o caso do fundo em
comento, sendo esperadas variagdes na avaliagdo dos ativos em func¢do do
cenario macroecondmico vigente.

Também em fungdo de encontrar-se o fundo KINEA PE IV FEEDER INST |
FIP ME —CNPJ 27.782.774/0001-78 em fase de subscrigdo, o BERTPREV por forca
de regulamento mantera os investimentos até a conclusdo do periodo de
durag¢ao do fundo.

b) Encaminhar cdpia do Regulamento e Lamina do fundo de investimento
Resposta: Segue para CAF visando atendimento do requerido.

c) Encaminhar copia das Avaliages, relatdrios, pareceres e/ou analises do
sobredito fundo disponibilizados pela empresa de consultoria
contratada;

Resposta: Recomendamos juntar, além do que ja foi ofertado no subitem “a”

anterior, o relatdrio a gestora do fundo elaborado pela Consultoria LDB em

junho/2024.

Também cabe considerar que o investimento respeitou os limites
estabelecidos na politica de investimentos de 2023 conforme quadro
apresentado a seguir elaborado pela Consultoria LDB:

413
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Carteira: BERTIOGA Data Extrato; 26(12/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enguadramento da Carteira

P Palitics de Investimentos
{ 3 Ao Tipo de Ative ValoriR$) % Carigira Winimo Objetive fddxime ALM
Renda Fixa
Ao 7 L Alinsa 2 Titutos da Tosoun Nacional 677 B16 503,30 5303 60,00 88,00 100,00 .00
Artige #°1, Alinea b Fundos 100% Tinstos Pablicos TLAR1E31Y 8% 4.5¢ $.30 @000 .00
Total Renda Fixa 749.226 657,18 91,78
Renda Variivel
Aflgo 87 1 Fundos de Agnes 1026241425 1,28 0.0¢ 4,00 3¢.00 0,00
Total Renda Varavel 10.262.414.28 1,26
Investimentes no Exterior
Artigo 9° 1 Fundes de investmento no Extenor 27 966,091 38 289 000 2.3 10,00 o080
Astiga 5 ) Funedas de Agbes - BOR Nived | 1040103872 127 .00 146 10,00 0.00
Total investimentes no Extarior 32.367.130,07 3,96
Investimentos Estruturados
Argo 10t Fundo da Participacis 24,503 448,04 2.00 0.00 400 800 0,00
[Total Investimentos Estruturados  24.803.448.04 3,00 |
Total B16.356.548, 54 160,00

d) Demonstrar a aderéncia dessas movimentagdes a politica
investimentos.
Resposta: Conforme quadro acima.

Para conclusdo a presente manifestagdo foi objeto

deliberagao colegiada no com registro na Ata 37/2024 - Comité

s

Investimentos, constando de quatro (04) paginas.

Sendo o que havia a manifestar na ocasido.

7
Roberto Cassiano Guedes
Presidente do Comité de Investimentos

1500

de

de
de



A
f’—a\

BERTPREV

ESTADO DE SAO PAULO

@jmﬂfa[a de @ yeovidéncea @Spocm/ dos @?mmm/owea-
@ddﬁcoa do @/@zw&ﬁw de %Moy«

Comité de Investimento

Ata n° 38/2024 - ao quatorze dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, as

nove horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes
- Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton
Faria Schmidt (Remotamente) e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analisqconjuntural de mer-

cado e monitoramento das variaveis macroecondmicas, com base nas info

ras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 9/8/2024.

nacoes merecedo-

COPOM . Referéncia Exercicio Situacdo 'Anterior\s Atual
Taxa Selic Atual 31/07/2024 a 18/09/2024 2024 Estavel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situagdo Previsao
, . Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 10,50 10,50
PIB Mediana agregada 2024 Estavel 2,20 2,20
IGP-M (variagio %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,70 3,73
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 5,30 5,30
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacao 4,12 4,20
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,70 63,70
Resultado Primdrio (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevacdo -0,70 -0,%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima —13/08/2024 2024 Reducdo 6,2332 6,0301
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —13/08/2024 2024 Redu¢do 6,2084 6,0128
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima - 13/08/2024 2024 Redugdo 6,0961 5,9116
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima - 13/08/2024 2024 Redugdo 6,0417 5,7913
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima - 13/08/2024 2024 Reducao 6,1447 5,9668
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima - 13/08/2024 2024 | Elevagdo 6,2779 6,2960
[N

Ibovespa 13/08/2024 2024 | Elevacio 126.267 132.398\ )
Risco Brasil (JP Morgan) 30/07/2024 2024 *Estével 228 228 N
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbira; BM&F; J P Morgan,

Fechamento Fechamento
Posi¢do dos Investimentos Maio - Junho/2024 2024 Em Mil maio/2024 Lenno/20

857.504 866.237

Os indicadores econdmicos nacionais mantém estabilizagdo das expectativas observadas re-

centemente, sem maiores pressdes por elevagdo dos indices de precos até o momento. A
mesma percepgdo ocorre em relagdo ao mercado externo; a projegdo para o IPCA-IBGE per-
manece dentro do limite da banda de flutuacdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A
projecdo para o IGP-M com nova elevagdo, atingindo 3,73%, parecendo manter-se em pata-
mar aquém da previsao do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsdo do cdmbio apre-
senta estabilidade em RS 5,30 para o encerramento de 2024 e a previsio para o PIB estabili-
dade em 2,20%. Na projegdo para o IPCA observa-se elevacdo (4,20%) para o acumulado do
ano. A maioria dos vértices monitorados da ETTJ apresentaram reducdo, exceto o vértice 504
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d.u. apresentou elevac¢do. O Risco Brasil apresenta estabilidade para 228 pontos; no IBOVESPA
em relacdo a semana anterior apresenta eleva¢do para 132.398 pontos. A CAF apresentou
Relatério semanal dos Investimentos com data de 12/08/2024 com patriménio de
886.995MM. No segmento de renda fixa houve variagdo patrimonial positiva, desconsidera-
dos os efeitos da movimentacdo da execugdo orgamentdria ordindria da autarquia. No seg-
mento de renda varidvel houve variacdo patrimonial negativa, considerando principalmente
os investimentos no mercado externo. Houve emissdo das seguintes APR’s.:

APR Data da Operag3o | Movimento RS | Aplicagio/Resgate Produto ) )
069/2024 25/07/2024 280.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fi
070/2024 09/08/2024 4.100.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
071/2024 09/08/2024 300.000,00 Aplicagdo BB Previd RF Perfil FIC FI

Registra-se a anula¢3o da emissdo do APR n2 067 substituido pelo APR 069/2024. Consideran-
do o iminente pagamento de cupons referentes a TPs integrantes da carteira de investimentos
do BERTPREV e também a amortizagéd dos TPs com vencimentos em 15/08/2024 o Comité
mais uma vez registra que, dadas as condi¢bes macroecondmicas em que varios vértices da
ETTJ sinalizam taxas de juros superiores a meta atuarial, ha perspectiva para aquisi¢ao de Titu-
los Publicos Federais no montante que vier a ser disponibilizado, cabendo avaliar eventuais
vencimentos. Ha a projecdo de amortizagdo de titulos publicos e fundos de titulos puablicos
com vencimento em 15/08/2024 em torno de R$ 36MM e mais RS 5SMM de cupons de titulos
publicos relativos ao terceiro trimestre, pretende-se alocar os recursos em titulos publicos
com vencimento em a definir, no montante total estimado em até RS SOMM de modo unani-
me e, por maioria considerando possibilidade de vencimento desde 2.040 até 2.060. Fica
agendada reunidio extraordinaria para terca feira dia 20/08 para definicao de parametros ob-
jetivando a eventual aquisi¢do de TPs mencionada. Foi interrompida reunido para lavratura da
presente ata, com 2 paginas, que ap6s lida e discutida foi aprovada com assinatura dos parti-
cipantes, sendo encerrada a reunido as 13:40 horas.

Alexandre Hope Herrera /
Clayton Faria Schmidt W

N\
Evanilson Fischer Matos Siqueira Q : L\WML \"’“ ~—

s
(DN~
e |
< “ ‘\.A. (_-

Roberto Cassiano Guedes i N

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimento

Ata n°® 39/2024 - a0s vinte e um dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, as
nove horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes
- Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton
Faria Schmidt e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monito-
ramento das variaveis macroecondmicas, com base nas informagdes merecedoras de desta-
gue, conforme Relatdrio Focus divulgado em 16/8/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior ( Atual
Taxa Selic Atual 31/07/2024 a 18/09/2024 2024 Estavel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil \
’ . . . Previséo\\ |
(ndice Referéncia Exercicio | Situagdio ) |
Anterior Atual |
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 10,50 10,50 |
PIB Mediana agregada 2024 Elevacﬁo 2,20 2,23 |
IGP-M {variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevacdio 3,73 3,75 |
Cotacdo do Délar ({final do periodo) Mediana agregada 2024 Elevacio . 530 531
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 4,20 4,22
Divida Liquida do Setor Publico (% PiB) Mediana agregada 2024 Reducdo 63,70 63,65
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevacdo -0,69 -0,64 g/,,/
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima —20/08/2024 2024 Elevacdo 6,0301 6,1321 |
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —20/08/2024 2024 Elevacdo 6,0128 6,1222 |
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —20/08/2024 2024 Elevagdo 5,9116 6,0629 \
|
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —20/08/2024 2024 Elevacdo 5,7913 5,9981 |
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —20/08/2024 2024 Elevacdo 5,9668 6,1871 |
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2026) | Anbima —20/08/2024 2024 Elevacdo 6,2960 6,5600 |
Ibovespa i 20/08/2024 2024 Elevagdo 132.398 136.087 ‘
Risco Brasil (JP Morgan) 30/07/2024 2024 Estavel 228 228 ‘
Fonte: Banco Central do Brasll; Anbima; BM&F; } P Morgan,
S
Fechamento Fechamenm\ y
. . . junho/2024 julho/2024
Posicac dos Investimentos Junho - Julho/2024 2024 Em Mil _
866.237 878.940

Os indicadores econdmicos nacionais mantém estabiliza¢do das expectativas observadas re-
centemente, sem maiores pressdes por elevagdo dos indices de pregos até o momento. A
mesma percepgao ocorre em relagdo ao mercado externo; a proje¢do para o IPCA-IBGE per-
manece dentro do limite da banda de flutuagdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A
projecdo para o IGP-M com nova elevagdo, atingindo 3,75%, mantendo-se em patamar aquém

em RS 5,31 para o encerramento de 2024 e a previsao para o PIB elevagdo em 2,23%. Na pro-
jecdo para o IPCA observa-se elevagdo (4,22%) para o acumulado do ano. Todos os vértices

\

|

|
da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsdo do cdmbio apresenta elevagdo 2
monitorados da ETT) apresentaram elevagdo. O Risco Brasil apresenta estabilidade em 228
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pontos; no IBOVESPA em relagao a semana anterior apresenta elevagdo para 136.087 pontos.
A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos com data de 16/08/2024 com patri-
monio de 889.196MM. No segmento de renda fixa fica prejudicada a avaliagdo em razdo de
amortiza¢des de TPs ocorridas em 15/08, incluindo o pagamento de cupons, desconsiderados
os efeitos da movimentagao da execu¢do or¢amentdria ordinaria da autarquia. No segmento
de renda variavel houve variagao patrimonial positiva. Houve emissao das seguintes APR’s.:

Ay

Aplica-

APR Data da Operagdo | Maovimento RS ¢lo/Resgate Produto
072/2024 13/08/2024 4.920,000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF, DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
073/2024 15/08/2024 18.910.297,85 Aplicagdo BB Previd RF Perfil FIC FI
074/2024 16/08/2024 2.117.905,57 Aplicacdo BB Previd RF Perfil FIC FI
075/2024 19/08/2024 23.275.233,05 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

O Comité de Investimentos elaborou parecer relativo ao relatério da Consultoria LDB referen-
te ao desempenho das aplicagdes financeiras do més de julho/2024, encaminhando a CAF
para providéncias e solicitando que a sintese do parecer seja disponibilizada na pagina do
BERTPREV até a substituicdo pelo parecer relativo ao proximo més. Considerando o pagamen-
to de cupons ocorrido referente a TPs integrantes da carteira de investimentos do BERTPREV
e também a amortizagio dos TPs com vencimentos em 15/08/2024 o Comité mais uma vez
registra que, dadas as condi¢des macroeconémicas em que varios vértices da ETT) sinalizam
taxas de juros superiores a meta atuarial, ha perspectiva para aquisi¢do de Titulos Publicos
Federais no montante que vier a ser disponibilizado, cabendo avaliar eventuais vencimentos.
Pretende-se alocar os recursos em titulos publicos com vencimento a definir, no montante
total estimado em até RS 50MM de modo unanime e, por maioria considerando possibilidade
de vencimento desde 2.050 até 2.060. Fica agendada reunido extraordindria para hoje dia
21/08 para definicdo de pardmetros objetivando a eventual aguisicdo de TPs mencionada.
Considerando ter sido submetida ao Comité a minuta dos servigos de consultoria financeira
para atualizagdo dos servigos minimos necessarios, o Comité recomenda que na organizagao
do certame licitatério seja adotada Prova de Conceitos afim de certificar antes da homologa-
¢do e adjudicacdo se a participante que oferecer a melhor proposta comercial é de fato capaz
de entregar os servicos de que o BERTPREV necessita. Foi interrompida reunido para lavratura
da presente ata, com 2 paginas, que apds lida e discutida foi aprovada com assinatura dos
participantes, sendo encerrada a reunido as 11:30 hora

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roherto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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ESTADO DE SAO PAULO

M

BERTPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: JULHO DE 2024.

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos ativos
presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na aplicagdo de recursos e de aderéncia das
alocagdes e processos decisérios de investimento a politica de investimentos, produzidopela consultoria
LDB, conforme necessidade para adequagio aos termos exigidos para o PRO-GESTAONIVEL I1.

Para a realizacdo do mesmo, pautou-se pela andlise dos seguintes documentos apresentados e
considerados:

e Relatério LDB de JULHO de 2024;

* Resolugdo PRO GESTAD;

e Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO: s

-

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolug3o 4.963/21 divididos em™enda
Fixa e Renda Variavel (fls. 1 a 6 - Relatério LDB de JULHO de 2024);
b) Enquadramento da carteira, (fl. 7 - Relatério LDB de JULHO de 2024);
c) Rentabilidade por artigo e andlise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 8 a 11 —
Relatério LDB de JULHO de 2024). Cumpre esclarecer que a andlise de liquidez apresentada pela LDB
considera a data de vencimento de parcela de Titulos Publicos marcada & mercado para fins de
disponibilidade; todavia TPs marcados & mercado tem liquidez didria no mercado secundario, e por tal
razdo, no resultado consolidado de JULHO devem ser considerados também R$ 123.805.274,41 investidos
em TPs marcados a mercado, 0 que permite evidenciar o cumprimento do limite minimo de liquidez no
intervalo compreendido entre 0 e 30 dias. Cabe mencionar que as NTNs-B 2050, anteriormente marcadas
a mercado, tiveram altera¢do passando a serem marcadas na curva, representando o montante de RS
12.091.461,94 deduzidos em relagdo ao més anterior.

JUNHO JULHO
Valor (RS) Valor (RS) Variagdo mensal (%) Meta mensal (%)
Valor Patriménio

866.237.475,77| 878.940.807,12 1,16 0,86
Renda Fixa Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
721-a 744.880.948,25 753.600.163,02 1,16 1,17 2
721-b 44.349.837,52, 52.302.776,90 1,46 1,24 \
Renda Variavel Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)\
89 | 9.767.392,71 5.453.176,91 13,15 3,83
Invest. Exterior Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
99 || 27.958.425,53 28.152.798,30 12,45 0,70
92 || 13.945.191,32 14.023.281,8 13,62 0,56
Fd. Participagdo Valor (RS) Valor (R$) Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
10-11 25.335.680,44 25.408.610,19 30,86 0,29

d) Grafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls."12 e 13 -
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Relatdrio LDB de JULHO de 2024);
e) Histérico de rentabilidade da carteira em com para¢do com a meta atuarial e graficos demonstrando
evolugdo histérica e rentabilidade dos Gltimos 12 meses, (fl. 14 3 17 - Relatério LDB de JULHO de 2024);
Comentario: Em JULHO de 2024 a carteira de investimentos do BERTPREV apresentou rentabilidade
positiva, superando a meta atuarial do més.
f} Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, fls. 18 a 20;
g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotizacdo, liquidagdo e resgate, além das taxas incidentes
sobre os investimentos, fl. 21 e 22;

h) Comparativo de vérios indexadores em periodos diferentes, fls. 23 e 24;

i) Comparativo marcagdo Curva x Mercado (TPs), fl.25; cabe mencionar a inclus3o das NTNs-B 2050
que passaram a serem marcadas na curva (RS 12.091.461,94);

j) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de JULHO de 2024, fl.
26;

Comentario: As movimentagdes referentes ao fluxo ordinario de recursos foram reaiizadaspem fundo
referenciado DI;

k) Quadro resumido de comparagdo de volatilidade, risco e rentabilidade, fl. 27 a 30.

PARECER:

A performance dos fundos de investimentos que integram a carteira de ativos previdencidriQy do
BERTPREV vem demonstrada as fls. 18 a 20, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativoem
relagdo a variagdo de alguns benchmarks, com metas atuariais vigentes em periodos diversos. A fim de
auxiliar a andlise da conjuntura econémica s3o apresentadas as variagGes de rentabilidade no lapso
temporal do més e do ano e de 3, 6, 12, 24 e 36 meses.

N3o houve apontamento no relatério acerca de desenguadramento de quaisquer fundas integrantes

da Carteira; acerca da liguidez (31 a 365) dias, a justificativa consta do item “c” deste relatério. Todavia
seguira sendo realizado registro até o resgate integral do investimento de apontamentos anteriores e
respectivas justificativas acerca dos Fundos KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP! e KINEA PE IVFEEDER INST
| FIP ME, cuja sintese é apresentada a seguir:
a) fundo de investimentos KINEA PRIVATE EQUITY Il FIC FIP, com ades3o celebrada em JUNHO de 2012
e com prazo de encerramento do fundo anteriormente previsto para até 03/09/2022, conforme
deliberado em ata da 172 Assembieia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento, em Cotas de Fundos
de Investimento em ParticipagGes Kinea Private Equity Il (“Fundo”), disponivel no enderego eletrénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg , o investimento foi efetuado no
periodo em que a resolugdo 3922/2010 estava com a redagio original e vigente em negrito, que nos
permitia a participacdo de até 25% do patriménio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia socialem um
mesmo fundo de investimento deverd representar, no mdximo, 25% (vinte e cinco por cento)
do patriménio liquido do fundo.”

Portanto, considerando o dispositivo legal indicado, ¢ fundo de investimentos apontado foi e
permanece investidc em total acordo as normas aplicaveis 3 espécie.

b) Em relacdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operagdes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) s3o
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicacio no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a ultima composigédo da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser

! As cotas do fundo KINEA PRIVATE EQUITY il FICFIP (CNPJ: 16.437.148/0001-28) foram convertidas apés deliberacdo
em Assembleia de Cotistas em cotas do Fundo FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY H (CNPJ:

15.039.162/0001-00), com efetiva¢do das posicdes demonstradas em extrato do més de OUW
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consultada no enderego eletrénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto aos desenquadramento apontados anteriormente
destes fundos foram acatadas pela SPREV, sendo mantidas no parecer até o encerramento do exercicio
financeiro para eventual apresentagdo aos orgdos de controle e fiscalizagdo relativas ao periodo em caso
de questionamento.

—,
BERTPREY

O patrimdnio previdencidrio apresentou crescimento e no encerramento do més em analise
atingiu RS 878.940.807,12 com rentabilidade de 1,16%.

“0 BERTPREV apresentou resultado positivo ao longo dos ultimos vinte (20) meses. Os
investimentos do BERTPREV tém rentabilidade superior aos principais indicadores de
desempenho de aplicagdes previdenciarias no ano de 2024.

RESULTADO
JAN-JULHO/2024 RENTABILIDADE (%)
RENTABILIDADE BERTPREV 5,81
IRF-M 1+ 1,77
IMA-B 5+ -1,97
IBOVESPA -4,87

PATRIMONIO

31/07/2024
RS 878.940.807,12

Tal resultado, mais uma vez, comprova a capacidade do BERTPREV de gerar bons
resultados de investimentos com baixo risco.”

Bertioga, 21 de agosto de 2024.

Alexandre Hope Herrera
X \'
Evanilson Fischer Matos Siqueira %P»———: \)\'HV\ \W NS

! 3 - ‘/
Roberto Cassiano Guedes 3 W

Victor Mendes Neto ,M

Clayton Faria Schmidt
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Comité de Investimentos
Reuniao Extraordinaria

Ata n° 40/2024 — aos vinte e um dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro,
as 11:40 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Gue-
des — Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, 'Clay-
ton Faria Schmidt, Alexandre Hope Herrera, Victor Mendes Neto, houve suspencdo dos tra-
balhos as 16:30 hs. com retomada as 9 horas do dia vinte e dois dias de agosto de 2024. Con-
siderando o exposto o Comité providenciou atualizacdo dos estudos de fluxo de investimento
com a participagdo do pessoal administrativo para retomada das tratativas visando aquisi¢do
de TPs. Com base em diretrizes administrativas do Comité esta reunido extraordinaria servird
para definir parametros visando realizagdo de operagdo para aquisi¢ao de Titulos Publicos Fe-
derais, com preferéncia por vencimentos entre 2050 e 2060. As consideragdes iniciais sdo as
seguintes: 1) atualmente (posi¢do do dia 16/08/2024) o Instituto detém 83,30% da carteira
investida em TPs, e a P1 2024 vigente estabeleceu limite su'perior de até 97,50%. Considerando
estar presente janela de oportunidade para aduisigéo de TPs com rentabilidade acima da meta
atuarial, é julgado oportuno aumentar a alocagdo; a presente operagdo definida para ocorrer
com volume financeiro da ordem de 50MM de reais em NTN-Bs entre 2050 e 2060 respeita o
limite superior de alocagdo; 2) as taxas negociadas na véspera para as NTNs-B consideradas,
superam a meta atuarial vigente para o ano de 2024 de IPCA+5,31%a.a.; 3) considerando as
aquisigdes recentes aliadas ao fato da legislagdo permitir 100% de aplicagdo do patrimdnio
em TPs, observamos possibilidade de alocagdo para as NTNs-B entre 2050 e 2060 no somatd-
rio da ordem de 50MM; 4) nos vencimentos considerados, relatérios ANBIMA divulgados até
21/08/2024 permitem apurar taxas minimas de atratividade, para liquidagdo D+1, de
IPCA+6,07292% para NTN-B 2050, IPCA+6,03870% para NTN-B 2055 e IPCA+6,06276% para
NTN-B 2060 (taxas atualizadas - consulta em 22/08/2024) ; 5 e 6) a operagdo sera realizada
mediante consulta de Instituicdes Financeiras que utilizam plataforma eletronica, figurando
como dealers de mercado aberto junto ao BACEN ou STN além de serem credenciadas junto
ao BERTPREV (serdo consultados BB, Bradesco, BTG, Caixa, Itau, Santander, Renascenga e XP);
7, 8 e 9) as taxas minimas do intervalo indicativo para liquidagdo em D+1 utilizadas para definir
atratividade, considerando as médias dos dias Uteis de 15/08/2024 até 21/08/2024, e que
serdo parametro para eventual aceitacdo das propostas ficam definidas em |[PCA+6,07292%
para NTN-B 2050, IPCA+6,03870% para NTN-B 2055 e IPCA+6,06276% para NTN-B 2060; 10)
nesta reunido prévia com o pessoal do administrativo do BERTPREV que participara da opera-

¢do de aquisi¢io dos TPs, é encaminhada relagdo de material de apoio aos mesmos visando
realizar a operagdo em 22/08/2023 a partir das 10:00 horas; 11) serdo consultadas as
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Instituicdes BB, Bradesco, BTG, Caixa, Ital, Santander, Renascenca e XP; 12) os titulos deverdo
ser custodiados em empresa contratada pelo BERTPREV; 13) nessa reunido foram verificadas
condi¢des de operagdo para aquisicdo de TPs; 14) para fins de oferta de parametros operaci-
onais para o pessoal administrativo do Bertprev visando operacdo de aquisicao de TPs em
22/08/2024 a partir das 10:00 horas, ficam estabelecidos ap6s deliberagdo do Comité: a) o
volume financeiro serd da ordem de 50MM para NTNB 2050; b) as taxas minimas de atrativi-
dade para aceitacdo das propostas ficam definidas em IPCA+6,07292% para NTNB 2050 (taxas
atualizadas - consulta em 22/08/2024). Registra-se que o mercado financeiro segue apresen-
tando forte oscilagdo em taxas de TPs por conta de expectativas acerca do comportamento
da economia. Fica mantida pelo Comité a recomendacdo de que os TPs a adquirir sejam mar-
cados na curva, tal como ocorreu nas demais aquisicdes realizadas desde o inicio do ano an-
terior, sendo indicado o resgate de montante na ordem de 50MM necessério para liquidacio
das aquisi¢des pretendidas do fundo Santander DI Titulos Publicos Premium — CNPJ
09.577.447/0001-00. E nada mais havendo a tratar, a reuni
sendo a presente ata assinada pelos participantes.

i encerrada as 09:50 horas,

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira ‘ E; "\9“‘\1\“\ \~ —

Roberto Cassiano Guedes

4

—

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimentos . 3
Reunido Extraordinaria | @i .’

Ata n° 41/2024 — Faz-se registro nesta data, a partir das nove horas dos atos realizadds em
operagdo para aquisicdo de TPs, em vinte e dois de agosto de dois mil e vinte e quatro, com
parametros para realizagdo de tal operagdo registrada na ata n? 40/2024 lavrada a partir do
dia 21/08/2024 e encerrada as 09:50hs do dia 22/08/2024. Partindo dos parametros
estabelecidos em ata mencionada reuniram-se, Roberto Cassiano Guedes — Presidente do
Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Alexandre Hope Herrera. Iniciados os trabalhos naquela ocasido tendo como pauta o
registro da operagdo de aquisicdo de Titulos Publicos conforme reunido iniciada no dia
21/08/2024 — Ata n2 40/2024. A fim de instruir o Proc. Adm. 173/2021 deverao ser juntados
as copias do Estudo de ALM 2024 elaborado pela LDB Consultoria, além da documentagdo
aqui mencionada. Com base em tais instrumentos e também mediante analise do Estudo
Atuarial da autarquia, o Comité verificou haver condigGes de adquirir titulos publicos com
vencimentos em 2050, em volume financeiro na ordem de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milthdes de reais), respeitando também a politica de investimentos aprovéda pelo Conselho
de Administracdo e vigente para o ano de 2024, com cdpia que também devera ser juntada
ao P.A. 173/2021. Seguindo o roteiro previamente estabelecido (Anexo |), estimativas
ANBIMA desde o dia 15/08/2024 até 21/08/2024 (Anexo 1), acerca dos pregos praticados
para titulos publicos NTN-B. Por deliberagdo inicial do Comité, fica estabelecido o limite
financeiro para aquisicio de titulos publicos na ordem de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sendo escolhido os titulos NTN-B com vencimentos em 2050. Observando
o intervalo indicativo para liquidag¢do financeira em D+1 constante da estimativa ANBIMA de
15/08/2024 até 21/08/2024 para os titulos publicos NTN-B em questdo, observam-se as
seguintes taxas minimas de atratividade: |PCA+5,926 para 2050. Apds tais providéncias,
foram iniciados por parte dos servidores do corpo administrativo da autarquia

procedimentos para consultas das instituigdes BB, Bradesco, BTG, Caixa, Itad, Renascenca,
Santander e XP, integrantes de relagdes de dealers habilitados ou junto a STN ou BACEf\e
também credenciadas junto a Autarquia. A Sra. Patricia iniciou contatos com as instituicges

financeiras relacionadas, com vistas a intermediagdo da operagdo, sendo disparads
simultaneamente consultas por e-mail (Anexo Ill) as 10:09hs para as institui¢des financeiras
consignando prazo de 10 (dez) minutos para formulagdo de proposta visando aquisicdo de
NTN-B 2050 até o volume de 50MM, a fim de tentar reduzir o efeito da volatilidade de
mercado nas cota¢des. Recebidas as propostas de: a)SANTANDER - p.u. 4.336,298227 com
taxa de IPCA+6,01001% a.a; b)RENASCENCA - p.u. 4.253,565612 com taxa de IPCA+6,162%
a.a (DECLINOU); c)BTG — p.u. 4.254,640228 com taxa de IPCA+6,1600% a.a.; d)ITAU - com
taxa de IPCA+6,1550% a.a, correspondente p.u. 4.4257.324615; (Anexo V). Concluido o
processo de apuragdo, o pessoal do administrativo do BERTPREV, foram langadas as
propostas completas em mapa de apuragdo (Anexo V), cabendo registrar que a proposta
apresentada pela RENASCENCA item “b” ndo foi mantida e entdo foi considerada a mais
vantajosa para o BERTPREV aquela oferecida pela BTG — p.u. 4.254,640228 com taxa de
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IPCA+6,1600% a.a. Ato continuo, foi realizado contato telefénico por parte dos servidores
administrativo do BERTPREV para concretizagdo da operagdo aqui descrita, e obtencdo das
informagdes das boletas de negociagdo que serviram para registro das informagdes para
consolidagdo dos valores financeiros que deverdo ser juntadas ao processo. Apds confirmada

a operacao de aquisicdo de NTN-Bs, segue o resumo: ((5\ ‘
— - : S
~ Ativo | Vencimento | Quantidade Taxa PUd1 - Financeiro
NTN-B-2050-08 | agosto/2050 11.751 6,1600% 4.254,640228 49.996.277,31

Dados para registro: GENIAL INVESTIMENTOS CVM S.A; CNPJ: 27.652.684.0001/62 -
Custodia BERTPREV. Encerrados os procedimentos de julgamento, a CAF, de modo anéalogo
as operagdes de aquisicdo de TPs realizadas anteriormente, iniciou procedimentos para
resgate de aplicagOes que assegurarao a liquidagdo financeira da Compra de Titulos Publicos,
sendo indicado resgate do fundo SANTANDER RF REFERENCIADO DI TIiTULOS PUBLICOS
PREMIUM FIC FI - CNPJ. 09.577.447/0001-00 para liquidagdo da operagdo de Compra dos
Titulos Publicos NTN-B 2050, com valor financeiro total de RS 49.996.277,31. Considerando a
remuneracao dos titulos publicos significativamente superior aos requisitos atuariais, e
-aquisicdo que considera também o ultimo Estudo de ALM, o Comité mantem solicitagao
anteriormente apresentada a Presidéncia para que emita atestado acerca da possibilidade
de manter os papéis na carteira do BERTPREV até o respectivo vencimento e mediante
marcac¢do dos papéis na curva conforme possibilitou a IN 464/18 cabendo esclarecer que os
papéis sdo negocidveis a qualquer momento no mercado secundario. Os trabalhos da
operacdo da aquisi¢do foram concluidos as 11 horas, objetivando o aguardo de remessa da
boleta de negociacdo por parte da empresa responsavel pela custédia dos Titulos Publicos.
Nesta data passou-se ao registro dos dados constantes da boleta recebida da Genial
Investimentos que permitiu concluir os registros necessarios. E nada mais havendo a tratar,
a presente reunido foi encerrada as 9:50hs, sendo a presente ata lavrada, mediante
disponibilidade de boleta de negociagdo n2 1985871, apd¢ djscutida e aprovada segue
assinada pelos participantes. Bertioga, 28/08/2024.

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

. [ \
Evanilson Fischer Matos Siqueira gf"’\L \SALQAAA Qv\ A‘*"P’"”"“

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto y %
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Anexo |

PROCEDIMENTO PARA COMPRA DE TiTULOS PUBLICOS A PARTIR DE 2022

1) a aquisi¢do deve respeitar o limite superior fixado na politica de investimentos vigente (100%)
do PL.

2) A remuneracdo dos titulos adquiridos deve exceder a meta atuarial fixada em IPCA + 4,99%
a.a.;

3) Os vencimentos admitidos para os Titulos Publicos devem posicionar-se no intervalo definido
no ultimo estudo de solvéncia (ALM) elaborado pela Consultoria LDB {(2023-2055);

4) Considerando indicagBes do mesmo estudo de solvéncia, serdo colhidas informagdes no
endereco eletrénico www.anbima.com.br para as taxas de juros esperadas {taxa minima para
liquidagdo em D+1) em cada vencimento de TP pretendido para aquisi¢do, para defini¢do da taxa
minima de atratividade. Para o exercicio de 2022 a meta atuarial estd estimada em IPCA+ 4,99%
a.a. e as alteragdes no cendrio macroecondmico ocorridas desde o segundo semestre de 2021,
que elevaram as taxas de juros, criaram uma janela de oportunidade para aquisi¢do de Titulos
Publicos que sera aproveitada neste exercicio;

5) Quaisquer institui¢des escolhidas para realizar a operagdo de compra, devem utilizar-se de
plataforma eletrénica aceita pela STN e pelo BACEN;

6) Quaisquer operagdes de negocia¢les de titulos publicos deverdo obrigatoriamente ser
realizadas por instituicdo credenciada pelo BERTPREV;

7) Considerando a dindmica de mercado onde sdo verificadas oscilagdes nas taxas de negociagdo
praticadas ao longo do dia, é necessario definir o intervalo indicativo para delimitar as margens
para aceitagdo das propostas recebidas das instituicdes financeiras. Para tanto serdo
empregadas as estimativas elaboradas pela ANBIMA acerca dos intervalos indicativos em D+1
(enderego eletronico: Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA disponibilizadas até o dia anterior
para NTNs B, quando a operagdo é tratada numa data e liquidada financeiramente no dia util
subsequente;

8) Nos dias programados para aquisi¢do de Titulos Pdblicos a taxa minima de atratividade para
qualquer operagdc de compra deveré ser definida mediante calculo da média dos ultimos cinco
valores minimos apurados pela ANBIMA para liquidagdo em D+1 do vencimento escolhido,
observando obrigatoriamente a determinagdo contida no item 2.

9) Considerando os TPs existentes e atualiza¢do da ALM, aqueles que melhor se adéquam as
necessidades previdenciarias de longo prazo serdo definidos em reunido prévia a realizacdo das
operagdes para aquisigdo de NTNs — 8, observando o intervalo previsto no item 3.

10) Considerando questdes administrativas do instituto, as reuniGes convocadas para tratar da
aquisicdo de titulos publicos deverdo consultar as taxas ofertadas pelas institui¢es financeiras
e deliberar acerca das operacdes até as 12:00 hs. Concretizadas a operagdo, serdo indicados 0s
fundos sacados para disponibilizacio dos recursos necessarios a liquidag@o financeira em D+1,
com emiss3o dos APRs até as 14:00 hs. Na sequéncia, até as 15:00 hs o Instituto comunicara as



instituicdes financeiras envolvidas todas as movimentagdes realizadas para os registros devidos
no SELIC;

11) Com objetivo de obter a melhor taxa para remuneragdo dos investimentos o instituto
consultara no minimo trés instituicdes credenciadas, sendo considerada vencedora a maior taxa
de retorno oferecida. Havendo empate, serd aberta negociagdo entre as instituices até
obtenc3o da melhor proposta;

12) Em qualquer operagdo de aquisicdo de titulos publicos, os mesmos deverdo ser custodiados
em nome do BERTPREV em instituicdo custodiante anteriormente contratada mediante
licitacdo; '

13) No dia Gtil anterior 3 data proposta para aquisicdo de Titulos Publicos o Comité de

Investimentos realizara reunido extraordindria para verificagdo das condigdes de mercado e
apuragio das informagdes relevantes e necessdrias para decisdo acerca do investimento;

14) Na abertura dos trabalhos administrativos do Bertprev estardo previamente estabelecidos
pelo Comité: o volume financeiro maximo admitido para as operagdes e a taxa minima de
atratividade posicionada no intervalo indicativo correspondente ao vencimento escolhido,
cabendo registro em ata das instituicdes consultadas e ofertas colhidas.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

INSTITUICOES CREDENCIADAS A OPERAR COM O DEMAB

Periodo de Avaliagao: 10/8/2024 a 31/1/2025
Nome da Instituicao

BANCO BRADESCO S.A.
BANCO BTG PACTUALEA.

BANCO CITIBANK S.A.

BANCO DO BRASIL S.A,

BANCO J.P. MORGAN S.A,

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

BANCO SANTANDER {(BRASIL) S.A.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU UNIBANCO S.A.

RENASCENCA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA.

Referéncia Legal:

Resoluciio BCB n® 180, de 19/1/ trucio Normativa BCB n® 451, de 29/1/2024.
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Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

De: Vitor Dos Santos De Oliveira Maia <vitor.maia@santander.com.br>

Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:08

Para: patricia@bertprev.sp.gov.br

Cc: CotacSes RPPS; Mardoqueu Corréa Martins; Investimentos Corporate; Rafael
Ribeiro Ferreira

Assunto: L RE: [EXT]JAQUISICAQ NTN B - EM 22/08/2024

Prezados, bom dia. ‘
Segue a cotagao solicitada:.

Banco Santander Vende NfIQ~B 40 a Taxa: 5,8901% | PU: R$ 4383,90077.
Banco.Santander Vende NTN-B 45 a Taxa: 5,9801% | PU: R$ 4413,675017.
Banco Santander Vende NTN-B 50 a Taxa: 6,01001% | PU: R$ 4336,298227. -

Banco Santander Vende NTN-B 55 a Taxa: 5,9701% | PU: R$ 4425,176448
Banco Santander Vende NTN-B 60 a Taxa: 5,9901% | PU: R$ 4350,402045.

Para confirmar condigdes e obter taxa de remuneragao firme, favor contatar a Mesa de Renda Fixa no tel. 11 3012-6180.

Atenciosamente,

From: Mardoqueu Corréa Martins <mardoqueu.correa@santander.com.br>

Sent: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 09:59

To: Investimentos Corporate <investimentoscorporate@santander.com.br>; Rafael Ribeiro Ferreira
<rrferreira@santander.com.br>; Vitor Dos Santos De Oliveira Maia <vitor.maia@santander.com.br>
Cc: Cotagdes RPPS <cotacoesrpps@santander.com.br>

Subject: FW: [EXT]AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Importance: High

Prezados, bom dia! Tudo bem?
Por gentileza nos apoiar com a cotagao abaixo.

Atenciosamente,

Co %S?E?aog é@;

Analytic

«b Santander | COMEGA AG-GRA

Mardoqueu Corréa Martins, CFG, CEA

Gestdo Comercial & Analytics

Governos & Instituicdes | Universidades | Universia
VPE Varejo | Retail Banking

Av. Juscelino Kubitschek, 2041 - 22° Andar - Estacdo 218



From: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Sent: quarta-feira, 21 de agosto de 2024 16:23

To: 'GETESO1L - Mesa Price' <getes01@caixa.gov.br>; ‘Karla Andrea Mourao Sousa' <karla.sousa(@caixa.gov.br>;
'Rodrigo de Gouveia Pereira' <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>; everton.costa@caixa.gov.br; ol-sales-
inst@btgpactual.com; gabriela.lacerda@btgpactual.com; gabriel.kami@btgpactual.com; ol-titulcs-
publicos@btgpactual.com; mesainstitucional@bradesco.com.br; gustavo.n.conceicao@bradesco.com.br;
weverton.l.santos@bradesco.com.br; tiago.begosso@bradesco.com.br; matheu.amaral@bradesco.com.br; ‘Maura
Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>; thiago.gutemberg@bb.com.br; gerof.trade@bb.com.br;
municipios.sp88@bb.com.br; vinicius.rossi-silva@itaubba.com; 'Cleber Gobby' <cleber.gobby@itau-
unibanco.com.br>; denis.campos@itaubba.com; arthur.lima@itaubba.com; eduardo.berger@itaubba.com;
marcio.caires@itaubba.com; 'RPPS - XP Investimentos' <rpps@xpi.com.br>; Daniel Azevedo Gomes Freitas
<daniel.freitas@santander.com.br>; Carlos Eduardo Pereira Junior <carjunior@santander.com.br>;
mesainst@santander.com.br; Oliver Wolf Draskoczy <oliver.draskoczy@santander.com.br>; Rafael Renesto
<rafael.renesto@santander.com.br>; Cotagdes RPPS <cotacoesrpps@santander.com.br>; cotacao@dtvm.com.br
Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.br; pres@bertprev.sp.gov.br

Subject: [EXT]JAQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Importance: High

SEpEGaIonta Com ks &

e e b R ERASS A e

Boa tarde,

Informamos a todos nossa intencdo de operar NTN-B na data 22/08/2024 no montante de R$
50.000.000,00 nos vencimentos com intervalo de 2040 a 2060.

Previsdo de operagao: 22/08/2024 as 10:00h
Montante: até R$ 50.000.000,00

Sera enviado e-mail para recebimento das cotagdes seguindo procedimentos abaixo:

*A contar da hora do envio do e-mail sera aguardado o periodo limite de 10 MiNuUtoSs para resposta da

cotacdo, sendo informada a taxa e o P.U. correspondente para o papel.

*(Os titulos dever3o ser custodiados em instituicdo designada pelo BERTPREV.
*No caso de empate sera aberta nova negociagdo entre os lances idénticos até que se obtenha a melhor proposta.

Atenciosamente,

PEGIILSIONAL

Patricia Ramos Quaresma OTUM

Coordenadora Administrativo Financeira
H
m
BERTPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missdo é garantir parte do seu futuro”



CNPJ. 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal: 212
Rua Rafael Costabile, 596 — Cenlro - Bertioga/SP

www.bertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertprev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br

Essa mensagem e seus anexos podem conter informagdes confidenciais e/ou legalmente protegidas,
inclusive por sigilo bancario, sigilo profissional ou lei de protecdo de dados pessoais. O seu uso é
exclusivo para seu(s) destinatario(s) ou pessoas expressamente autorizadas a recebé-la. Se vocé
recebeu esta mensagem por engano, por favor avise imediatamente ao remetente respondendo o e-
mail e, em seguida, apague a mensagem e seus anexos. E proibido o uso, a divulgacdao ou a
disponibilizacdo de tais informacgdes a terceiros.

0O descumprimento das orientagdes expostas sujeitara o responsavel as penalidades civis e criminais
cabiveis.

This e-mail and its attachments may contain confidential and/or legally protected information,
including banking secrecy, professional secrecy or Personal Data Privacy Laws. It is intended solely for
the use of the individual or entity to whom they are addressed. Please notify the sender immediately
by email if you have received this message by mistake and delete this email and its attachments from
your system. The use, disclosure or sharing of such information to third parties is prohibited.

Non-compliance with the exposed turns the responsible liable to civil and criminal penalties.
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Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV
De:

Vinicius Araujo <vinicius.araujo@dtvm.com.br>

Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:08

Para: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV
Ce: .| investimentos@bertprev.sp,gov.br; pres@bertprev.sp.gov.br
Assunto: RES: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Prezados, Bom dia
Segue cotacdo indicativa:

B840: 6,025
Pu:4.325,690154

B45: 6,135
PU: 4.337,407371

———

'BS0: 6,165 \
. Pu:4.251,960159

PU: 4.331,563868

B60: 6,152
PU:4.251,148801

Peco que me consulte antes de fechar.

Wa rren Vinicius Araujo de Souza

Auxiliar de corretor

Re n O Rua Teodoro Sampaio, 2700 - 9° Andar

Pinheiros - 530 Paulo-SP - 05406-000

3 Celular: +55 {11) 98403-7187
[B] (11) 3262-3100 | Fax: (11) 3141-7700
QuALICATAD dtvm.com.br
OPERACIONAL

A Renascench Dishibiidera de Tiutes 2 valores Mobilidrss LTOA é uma uma sttuicde devidamste «
Brasit (BACEN], S vocE nio 6 o deslinatirin Carren, por flavar, avise imedialarnate o remetents [
Ll ESEE MeNSEH0M G L0y Lol s Sulrrzag o, { rncienle ndo parsole LRt
FAnSnisdo Ja informaghies pala lramet piic ¢ takatmente segurn ou thre ds arros. O e
ol G falsa de verificse 3o das infermagdes contidas nesta MeNsagem,

e respangikilizg por

De: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Enviada em: quarta-feira, 21 de agosto de 2024 16:23

Para: 'GETESQ1 - Mesa Price' <getesOl@caixa.gov.br>; 'Karla Andrea Maourao Sousa' <karla.sousa@caixa.gov.br>;
'Rodrigo de Gouveia Pereira' <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>; everton.costa@caixa.gov.br; ol-sales-
inst@btgpactual.com; gabriela.lacerda@btgpactual.com; gabriel.kami@btgpactual.com; ol-titulos-
publicos@btgpactual.com; mesainstitucionaf@bradesco.com.br; gustavo.n.conceicao@bradesco.com.br;
weverton.I.santos@bradesco.com.br; tiago.begosso@bradesco.com.br; matheu,amaral@bradesco.com.br; 'Maura
Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>; thiago.gutemberg@bb.com.br; gerof.trade@bb.com.br;
municipios.sp88@bb.com.br; vinicius.rossi-silva@itaubba.com; ‘Cleber Gobby' <cleber.gobby@itau-
unibanco.com.br>; denis.campos@itaubba.com: arthur.lima@itaubba.com; eduardo.berger@itaubba.com;

9
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marcio.caires@itaubba.com; 'RPPS - XP Investimentos' <rpps@xpi.com.br>; 'Daniel Azevedo Gomes Freitas'

<daniel.freitas@santander.com.br>; carjunior@santander.com.br; mesainst@santander.com.br;
oliver.draskoczy@santander.com.br; rafael.renesto@santander.com.br; cotacoesrpps@santander.com.br; Cotaco
Warren Rena <cotacao@dtvm.com.br>

Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.br; pres@bertprev.sp.gov.br

Assunto: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Prioridade: Alta

Boa tarde,

Informamos a todos nossa intengao de operar NTN-B na data 22/08/2024 no montante de R$
50.000.000,00 nos vencimentos com intervalo de 2040 a 2060.

Previsao de operagao: 22/08/2024 as 10:00h
Montante: até R$ 50.000.000,00

Sera enviado e-mail para recebimento das cotagoes seguindo procedimentos abaixo:

*A contar da hora do envio do e-mail sera aguardado o periodo limite de 10 minutos para resposta da

cotacdo, sendo informada a taxa e o P.U. correspondente para o papel.
*QOs titulos deverdo ser custodiados em instituicdo designada pelo BERTPREV.
*No caso de empate sera aberta nova negociag3o entre os lances idénticos até que se obtenha a melhor proposta.

Atenciosamente,

Patricia Ramos Quaresma 'OTUM
Coordenadora Administrativo Financeira

a——
A —
BERTPREY
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missédo & garantir parte do seu futuro”
CNPJ. 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal: 212
Rua Rafael Costabile, 536 - Centro - Berioga/SP

www.bertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertprev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br




Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

De: Vinicius Araujo <vinicius.araujo@dtvm.com.br>
Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:15

Para: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.br

Assunto: RES: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024
Bom dia,

Segue cotagdo indicativa.

850: 6,162%
PU: 4.253,565612

Pe¢o que me consulte antes de fechar.

WA FTEyViricius sravio de souza

Auxiliar de corretor

Reno Rua Teodoro Sampaio, 2700 - 9° Andar

Pinheiros - S3o Paulo-SP - 05406-000

3 Celular: +55 (11} 98403-7187
[B] (11) 3262-3100 | Fax: (11) 3141-7700
QuALIPEAGAD dtvm.com.br
OPURACIONAL

b'.mlfL‘! FM) Sewogl ado £ o de ,larwlmxmrnrln por fnor AVIHE Y ri Cnie nrunrw ric AR mr X A

UBHI £5TH MENSUPRM & Sty Contedde w2 autorzagas. O remettnte nhie garante & integndag BTN !e AU e ipaailauer informag

frananissde e informagBes pels ntermet ndc 6 totalmenti segura co (e de #aos. O remetents 1o s¢ responsabiliza P GUAEAUET s Tesuitaniss da uli
o1 el (alla de verdficacio das infonsaghes contidas nesta mensagoa,

De: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Enviada em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:09

Para: 'GETESO1 - Mesa Price' <getesO1@caixa.gov.br>; 'Karla Andrea Mourao Sousa' <karla.sousa@caixa.gov.br>;
'Rodrigo de Gouveia Pereira’ <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>; everton.costa@caixa.gov.br; ol-sales-
inst@btgpactual.com; gabriela.lacerda@btgpactual.com; gabriel.kami@btgpactual.com; ol-titulos-
publicos@btgpactual.com; mesainstitucional@bradesco.com.br; gustavo.n.conceicao@bradesco.com.br;
weverton.l.santos@bradesco.com.br; tiage.begosso@bradesco.com.br; matheu.amaral@bradesco.com.br; 'Maura
Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>; thiago.gutemberg@bb.com.br; municipios.sp88@bb.com.br;
vinicius.rossi-silva@itaubba.com; 'Cleber Gobby' <cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>;
denis.campos@itaubba.com; arthur.lima@itaubba.com; eduardo.berger@itaubba.com;
marcio.caires@itaubba.com; 'RPPS - XP Investimentos' <rpps@xpi.com.br>; 'Daniel Azevedo Gomes Freitas'
<daniel.freitas@santander.com.br>; carjunior@santander.com.br; mesainst@santander.com.br;
oliver.draskoczy@santander.com.br; rafael.renesto@santander.com.br; cotacoesrpps@santander.com.br; Cotagdo
Warren Rena <cotacao@dtvm.com.br>

Cc:investimentos@bertprev.sp.gov.br

Assunto: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Prioridade: Alta

Bom dia,



Conforme e-mail enviado na data de ontem solicitamos cotagao NTN-B na data no montante de R$
50.000.000,00, d+1

Cotagdo de NTN-B, 2050, liquidagdo D+1 no montante de até 50.000.000,00.

*A contar da hora do envio do e-mail serd aguardado o periodo limite de 10 minutos para resposta da

cotacdo, sendo informada a taxa e o P.U. correspondente para o papel.
*Os titulos deverdo ser custodiados em instituigdo designada pelo BERTPREV.
*No caso de empate serd aberta nova negociacio entre os lances idénticos até gue se obtenha a melhor proposta.

Atenciosamente,

Patricia Ramos Quaresma
Coordenadora Administrativo Financeira

M.
M
BERTPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missdo é garantir parte do seu futuro”

CNPJ. 02,5681.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal; 212

Rua Rafael Costabile, 596 - Centro ~ Berioga/SP

www bertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertprev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br




Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

De: Pelluchi, Geraldo <Geraldo.Pelluchi@btgpactual.com>
Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:17

Para: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

Cc: OL-Titulos-Publicos; OL-INSTITUCIONAIS-OFFICERS
Assunto: RE: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Bom dia

Segue cotagéo indicativa para liquidagdo em 23/08.

Dt

Titulo Taxa Liquidacao Quantidade Financeiro

BNTNB 6 08/15/50 6,1600 23-08-24 11.751 4.254,640228  49.996.277,31

Atenciosamente,

Geraldo G. Pelluchi Jr
Corretora BM&F

Tel. +55 11 3383 2114
Cel. +55 11 99123 0033

btqpactual

btgpactual.com

Internal Use Only

From: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Sent: Thursday, August 22, 2024 10:09 AM

To: 'GETESOQ1 - Mesa Price' <getesO1@caixa.gov.br>; 'Karla Andrea Mourao Sousa' <karla.sousa@caixa.gov.br>;
'Rodrigo de Gouveia Pereira’ <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>; everton.costa@caixa.gov.br; OL-Sales-Inst <OL-
Sales-Inst@btgpactual.com>; gabriela.lacerda@btgpactual.com; Kami, Gabriel <Gabriel.Kami@btgpactual.com>; OL-
Titulos-Publicos <OL-Titulos-Publicos@btgpactual.com>; mesainstitucional@bradesco.com.br;
gustavo.n.conceicao@bradesco.com.br; weverton.l.santos@bradesco.com.br; tiago.begosso@bradesco.com.br;
matheu.amaral@bradesco.com.br; 'Maura Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>;
thiago.gutemberg@bb.com.br; municipios.sp88@bb.com.br; vinicius.rossi-silva@itaubba.com; 'Cleber Gobby'
<cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>; denis.campos@itaubba.com; arthur.lima@itaubba.com;
eduardo.berger@itaubba.com; marcio.caires@itaubba.com; 'RPPS - XP Investimentos' <rpps@xpi.com.br>; 'Daniel
Azevedo Gomes Freitas' <daniel.freitas@santander.com.br>; carjunior@santander.com.br;
mesainst@santander.com.br; oliver.draskoczy@santander.com.br; rafael.renesto@santander.com.br;
cotacoesrpps@santander.com.br; cotacao@dtvm.com.br

Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.br

Subject: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Importance: High



)

CAUTION: External email.

Bom dia,
Conforme e-mail enviado na data de ontem solicitamos cotagdo NTN-B na data no montante de R$

50.000.000,00, d+1

Cotag¢do de NTN-B, 2050, liquidagdo D+1 no montante de até 50.000.000,00.

*A contar da hora do envic do e-mail serd aguardado o periodo limite de 10 minutos para resposta da

cotagdo, sendo informada a taxa e o P.U. correspondente para o papel.
*0s titulos deverdo ser custodiados em instituicdo designada pelo BERTPREV.

*No caso de empate sera aberta nova negociagdo entre os lances idénticos até que se obtenha a melhor proposta.

Atenciosamente,

Patricia Ramos Quaresma
Coordenadora Administrativo Financeira

ﬁ
ﬁ
BERYPREY

Instituto de Previdéncia Social des Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missdo & garantir parte do seu futuro”

CNPJ. 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal: 212

Rua Rafael Costabile, 536 - Centiro - Bertioga/SP

www.bertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertorev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br
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Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

De: Maroder, Giovanni <Giovanni.Maroder@btgpactual.com>
Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:17

Para: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV; OL-Sales-Inst

Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.br

Assunto: RE: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Bom dia Patricia, tudo certo?

Segue abaixo nossa cotagao indicativa:

Cliente Compra
Quantidade 11,716.00
Financeiro 50,004,919.65
Papel NTNB Aug-50
Taxa Compra 6.1350
Prego Unitdrio 4,268.088055
Data Liquidagdo 23/08/2024

Aguardo contato para cotarmos firme.
Atenciosamente,

Giovanni Ferraz Maroder
Institutional Sales — FX/ Derivatives/ Credit/ Funding

Tel. +55 11 3383 1087

btgpactual

btgpactual.com

Internal Use Only

From: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Sent: Thursday,22 August, 2024 10:09

To: 'GETESO1 - Mesa Price' <getesQ1l@caixa.gov.br>; 'Karla Andrea Mourao Sousa' <karla.sousa@caixa.gov.br>;
‘Rodrige de Gouveia Pereira' <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>; everton.costa@caixa.gov.br; OL-Sales-Inst <OL-
Sales-Inst@btgpactual.com>; gabriela.lacerda@btgpactual.com; Kami, Gabriel <Gabriel.Kami@btgpactual.com>; OL-
Titulos-Publicos <OL-Titulos-Publicos@btgpactual.com>; mesainstitucional@bradesco.com.br;
gustavo.n.conceicao@bradesco.com.br; weverton.l.santos@bradesco.com.br; tiago.begosso@bradesco.com.br;
matheu.amaral@bradesco.com.br; 'Maura Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>;
thiago.gutemberg@bb.com.br; municipics.sp88@bb.com.br; vinicius.rossi-silva@itaubba.com; 'Cleber Gobby'
<cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>; denis.campos@itaubba.com; arthur.lima@itaubba.com;

1



a &
eduardo.berger@itaubba.com; marcio.caires@itaubba.com; 'RPPS - XP Investimentos' <rpps@xpi.com.br>; 'Daniel
Azevedo Gomes Freitas' <daniel.freitas@santander.com.br>; carjunior@santander.com.br;
mesainst@santander.com.br; oliver.draskoczy@santander.com.br; rafael.renesto@santander.com.br;
cotacoesrpps@santander.com.br; cotacac@dtvm.com.br
Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.br
Subject: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024
Importance: High

CAUTION: External email.

Bom dia,

Conforme e-mail enviado na data de ontem solicitamos cotagao NTN-B na data no montante de R$
50.000.000,00, d+1

Cotagdo de NTN-B, 2050, liquidagdo D+1 no montante de até 50.000.000,00.

*A contar da hora do envio do e-mail serad aguardado o periodo limite de 10 minutos para resposta da

cotagdo, sendo informada a taxa e o P.U. correspondente para o papel.
*Os titulos deverdo ser custodiados em instituicdo designada pelo BERTPREV.
*No caso de empate serd aberta nova negociagdo entre os lances idénticos até que se obtenha a melhor proposta.

Atenciosamente,

FRQIiARIORAL

Patricia Ramos Quaresma 1CTUM
Coordenadora Administrativo Financeira

P———
H

BERTPREV

Instituto de Previdéncia Socia! dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missao é garantir parte do seu futuro”

CNPJ. 02.581.342/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal: 212
Rua Rafael Costabile, 536 - Centro -~ Berioga/SP

www.bertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertprev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br




Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

De: Eduardo Berger <eduardo.berger@itaubba.com>

Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:18

Para: patricia@bertprev.sp.gov.br

Cc: Cleber Gobby; Arthur Lima Souza; Marcio L. Caires; IBBA - Fl Sales LATAM;
Arthur Lima Souza; Marcio L. Caires

Assunto: ITAUE: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024 ate as 10:19hs

Prezados,

Seguem nossos offers (Ital Vende e vocé compra).

Tipo TPF ‘ 'NTNB
Vencimento : 15/08/2050
Volume ou Quantidade = R$ 50.236.430,45 '
Quantidade 11.800
PU D+1 | 4257.324615
Taxa 6,1550%

Por favor, confirmar antes por telefone a validade da cotacgig_.!

t.. 55 11 3708 8992

Corporativo | Interno

From: Cleber Gobby <cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>

Sent: Thursday, August 22, 2024 10:15 AM

To: Arthur Lima Souza <arthur.lima@itaubba.com>; Marcio L. Caires <marcio.caires@itaubba.com>; Eduardo Berger
<eduardo.berger@itaubba.com>; Denis Augusto Campos Junior <denis.campos@itaubba.com>; IBBA - Fl Sales
LATAM <iBBA-FISalesLATAM @itaubba.com>; Arthur Lima Souza <arthur.lima@itaubba.com>; Marcio L. Caires
<marcio.caires@itaubba.com>; Eduardo Berger <eduardo.berger@itaubba.com>; Denis Augusto Campos Junior
<denis.campos@itaubba.com>; IBBA - Fl Sales LATAM <IBBA-FISalesLATAM @itaubba.com>

Subject: ENC: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024 ate as 10:19hs

Impertance: High

Prezados, bom dia !!

Solicito a gentileza de encaminhar até o horario de 10:19hs hs a cotagdo firme TPF, conforme
especificado abaixo:

As cotagles deverao ser direcionadas para os e-mails: patricia@bertprev.sp.gov.br

Atenciosamente,

Cleber Gobby

Poder Publico - itad Unibanco



Cel. +55(11) 97151-0150
cleber.gobby@itau-unibanco.com.br

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100
Torre Olavo Settbal 12 andar
04344-302 S30 Paulo SP

Corporativo | Interno

De: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>
Enviada em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:09
Para: 'GETESO1 - Mesa Price' <getes01@caixa.gov.br>; 'Karla Andrea Mourao Sousa'

<karla.sousa@caixa.gov.br>; ‘Rodrigo de Gouveia Pereira’ <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>;

everton.costa@caixa.gov.br; ol-sales-inst@btgpactual.com; gabriela.lacerda@btgpactual.com;

gabriel.kami@btgpactual.com; ol-titulos-publicos@btgpactual.com;
mesainstitucional@bradesco.com.br; gustavo.n.conceicao@bradesco.com.br;

weverton.l.santos@bradesco.com.br; tiago.begosso@bradesco.com.br;

matheu.amaral@bradesco.com.br; 'Maura Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>;

thiago.gutemberg@bb.com.br; municipios.sp88@bb.com.br; Vinicius Rossi Silva <vinicius.rossi-

silva@itaubba.com>; Cleber Gobby <cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>; Denis Augusto Campos

Junior <denis.campos@itaubba.com>; Arthur Lima Souza <arthur.lima@itaubba.com>; Eduardo

Berger <eduardo.berger@itaubba.com>; Marcio L. Caires <marcio.caires@itaubba.com>; '‘RPPS - XP

Investimentos' <fpps@xpi.com.br>; ‘Daniel Azevedoc Gomes Freitas'
<daniel.freitas@santander.com.br>; carjunior@santander.com.br; mesainst@santander.com.br;
oliver.draskoczy@santander.com.br; rafael.renesto@santander.com.br;
cotacoesrpps@santander.com.br; cotacao@dtvm.com.br
Cc:investimentos@bertprev.sp.gov.br

Assunto: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024
Prioridade: Alta

Bom dia,

Conforme e-mail enviado na data de ontem solicitamos cotagdo NTN-B na data no montante de R$
50.000.000,00, d+1

Cotagdo de NTN-B, 2050, liquidagao D+1 no montante de até 50.000.000,00.

*A contar da hora do envio do e-mail serd aguardado o periodo limite de 10 minutos para resposta da

cotagdio, sendo informada @ taxa e o P.U. correspondente para o papel.
*0Os titulos deverdo ser custodiados em instituicdo designada pelo BERTPREV.,
*No caso de empate serd aberta nova negociagdo entre os lances idénticos até que se obtenha a melhor proposta.



Atenciosamente,

PEOFIISIOWAL
L

Patricia Ramos Quaresma
Coordenadora Administrativo Financeira
ﬁ
ﬁ
BERTPREV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missdo é garantir parte do seu futuro”

CNPJ. 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal; 212
Rua Rafael Costébile, 596 — Centro - Bertioga/SP

www bertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertprev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br

Esta mensagem é reservada e sua divulgagdo, distribui¢do, reprodugdo ou qualquer forma de uso é proibida e
depende de prévia autoriza¢do desta instituigdo. O remetente utiliza o correio eletrénico no exercicio do seu
trabalho ou em razdo dele, eximindo esta instituicdo de qualquer responsabilidade por utilizacdo indevida. Se vocé
recebeu esta mensagem por engano, favor elimina-la imediatamente.

This message is reserved and its disclosure, distribution, reproduction or any other form of use is prohibited and
shall depend upon previous proper authorization. The sender uses the electrenic mail in the exercise of his/her work
or by virtue thereof, and the institution takes no liability for its undue use. If you have received this e-mail by
mistake, please delete it immediately.



tiRams Quaresma - BERTPREV

De: Pelluchi, Geraldo <Geraldo.Pelluchi@btgpactual.com>
Enviado em: quinta-feira, 22 de agosto de 2024 10:44

Para: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV

Cc: OL-Titulos-Publicos; OL-INSTITUCIONAIS-OFFICERS
Assunto: _ RE: AQUISICAC NTN B - EM 22/08/2024

Bom dia Patricia,

Segue confirmacao

RPPS BERTPREV comprou B50, 11,751 @ 6.1600, com PU R$ 4254.640228 e liquidagéo a termo no
dia 23-08-2024, com financeiro de R$ 49,996,277.31.

Montante: R$ 49,996,277.31.

Obrigado,

Geraldo G. Pelluchi Jr
Corretora BM&F

Tel. +55 11 3383 2114
Cel. +55 11 99123 0033

btgpactual.com

tnternal Use Only

From: Pelluchi, Geraldo <Geraldo.Pelluchi@btgpactual.com>

Sent: Thursday, August 22, 2024 10:17 AM

To: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Cc: OL-Titulos-Publicos <OL-Titulos-Publicos@btgpactual.com>; OL-INSTITUCIONAIS-OFFICERS <OL-INSTITUCIONAIS-
OFFICERS@btgpactual.com>

Subject: RE: AQUISICAQ NTN B - EM 22/08/2024

Bom dia

Segue cotagdo indicativa para liquidagdo em 23/08.

49.996.277,31

TR

BNTNB 6 08/15/50

Atenciosamente,

Geraldo G. Pelluchi Jr




Corretora BM&F

Tel. +55 11 3383 2114
Cel. +55 11 99123 0033

btg pactual

btgpactual.com

_Internal Use Only

From: Patricia Ramos Quaresma - BERTPREV <patricia@bertprev.sp.gov.br>

Sent: Thursday, August 22, 2024 10:09 AM

To: 'GETESO1 - Mesa Price’ <getes01@caixa.gov.br>; 'Karla Andrea Mourao Sousa' <karla.sousa@caixa.gov.br>;
'Rodrigo de Gouveia Pereira' <rodrigo.g.pereira@caixa.gov.br>; everton.costa@caixa.gov.br; OL-Sales-Inst <OL-
Sales-Inst@btgpactual.com>; gabriela.lacerda@btgpactual.com; Kami, Gabriel <Gabriel.Kami@btgpactual.com>; OL-
Titulos-Publicos <QL-Titulos-Publicos@btgpactual.com>; mesainstitucional@bradesco.com.br;
gustavo.n.conceicag@bradesco.com.br; weverton.l.santos@bradesco.com.br; tiago.begosso@bradesco.com.br;
matheu.amaral@bradesco.com.br; ‘Maura Santos Medeiros Bezerra' <maurass@bb.com.br>;
thiago.gutemberg@bb.com.br; municipios.sp88@bh.com.br; vinicius.rossi-silva@itaubba.com; 'Cleber Gobby'
<cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>; denis.campos@itaubba.com; arthur.lima@itaubba.com;
eduardo.herger@itaubba.com; marcio.caires@itaubba.com; 'RPPS - XP Investimentos' <rpps@xpi.com.br>; 'Daniel
Azevedo Gomes Freitas' <daniel.freitas@santander.com.br>; carjunior@santander.com.br;
mesainst@santander.com.br; oliver.draskoczy@santander.com.br; rafael.renesto@santander.com.br;
cotacoesrpps@santander.com.br; cotacao@dtvm.com.br

Cc: investimentos@bertprev.sp.gov.hr

Subject: AQUISICAO NTN B - EM 22/08/2024

Importance: High

[

CAUTION: External email.

Bom dia,

|
|

Conforme e-mail enviado na data de ontem solicitamos cotagdo NTN-B na data no montante de R$
50.000.000,00, d+1

Cotacdo de NTN-B, 2050, liquidagio D+1 no montante de até 50.000.000,00.

*A contar da hora do envio do e-mail sera aguardado o periodo limite de 10 minutos para resposta da

cotacdo, sendo informada a taxa e o P.U. correspondente para o papel.
*Os titulos dever3o ser custodiados em instituicdo designada pelo BERTPREV.
*No caso de empate serd aberta nova negociagdo entre os lances idénticos até que se obtenha a melhor proposta.



Patricia Ramos Quaresma

Atenciosamente,
\
\
\
|
Coordenadora Administrativo Financeira ‘

M
mﬁ
BERTPREYV

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
“Nossa missdo é garantir parte do seu futuro"

CNPJ. 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292 - Ramal: 212

Rua Rafael Costabile, 595 ~ Centro - Berlioga/SP

|
www.pertprev.sp.gov.br | e-mail: patricia@bertprev.sp.gov.br | contab@bertprev.sp.gov.br
|

|
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OPERACAO

|
e n l d ﬂ TIFO DATA DA TRANSAGAQ
VENDA FINAL 23/08/2024

nvestimentos

NOTA DE NEGOCIAGCAO DE TITULOS

Praia de Botafogo, 228 9° Andar - Rio ds Janeiro - CEP 22250906 N® 19 :
85871 .
CNPJ. 27652684000162 TELEFONE: (11) 21378888 SERIE 2024
== CLIENTE
NOME - INSTITUTO PREV SOCIAL SER PUB BERTIOGA -BERTPREV
CONTA N°® - 000048066-0 CNPJ/CPF: 02.581.343/0001-12
ENDEREGO - RUA RAFAEL COSTABILE 596 . BAIRRO : JDLIDO
PRACA : BERTIOGA CEP: 11250-000
CARACTERISTICAS DA QOPERAGAQ
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-B 760199 15/08/2050 11.751 4,254,64022800 49.996.277 31
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR oo oF 49.996.277,31
|
0.00
IR
TOTAL IOF /IR Vv, 0.0
ALOR LIQUIDO ——d VALOR LIQUIDO
49.996.277.31
—— LIQUIDAGAD — - OBSERVAGAO
Financeiro : oo Fisico : SELIC Emissac. 10/02/2010 Tx. Nominal: 6,1600 Indice:|PC-A Per:: 100,00%
__ OUTRAS OBSERVACOES

CODIGO ISIN: BRSTNCNTB3D4
EMISSOR: SECRETARIA DO TESOURO NACIONA

OUTRAS CONDIGOES DE NEGOCIACAO

IMPORTANTE : DEVERAQ ESTAR FORMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS OF RECOMPRA OU AVISO EXISTENTES.

- EXCETO OBSERVAGAQ EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO £ O MESMO VALOR PELO QUAL O3 TITULOS FORAM TRANSACIONADOS.

-FICA A & RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. S23, DOS TITULOS OBJETOS DESTA OPERAGAD,
NAS CONDICDES QUE 50 PODERAG SER ALTERADAS COM A CONGORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.

_EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , O3 DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAC ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS €
ATRIBUIVES AQ VENDEDOR NAS OPERACOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.

. ESTE DOCUMENTO € INYRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HaLIL PARA COMPROVACAC DE RETENGAD 0O IMPOSTO DE KENDA NA

FORMA DAS INSTRUCOES EM VIGOR.
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n® 42/2024 - aos vinte e oito dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, s
10 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fischer
Matos Siqueira e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a andlise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, com base nas informagdes mere-
cedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 26/8/2024.

coroMm Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/07/2024 a 18/09/2024 2024 Estdvel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
Previsdo

indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estdvel 10,50 10,50
PIB Mediana agregada 2024 Elevagdo 2,23 2,43
IGP-M {variagio %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,75 3,77
Cotacdo do Délar (final do perfodo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 5,31 5,32
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacio 4,22 4,25
Divida Liquida do Setor Publico (% PiB) Mediana agregada 2024 Elevagio 63,65 63,70
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2024 Redugdo -0,64 -0,65
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima — 27/08/2024 2024 Elevacdo 6,1321 6,1913
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —27/08/2024 2024 Elevacdo 6,1222 6,1804
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima—27/08/2024 2024 Elevagdo 6,0629 6,1140
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —27/08/2024 2024 Elevagdo 5,9981 6,0194
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima - 27/08/2024 2024 Reducdo 6,1871 6,1512
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2026) | Anbima —27/08/2024 2024 Reducdo 6,5600 64666 ]
Ibovespa 27/08/2024 2024 Elevagdo 136.087 136.776
Risco Brasil (JP Morgan) 30/07/2024 2024 Estdvel 228 228
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; ) P Morgan.

Fechamento fechamento

junho/2024 julho/2024
Posicdo dos Investimentos Junho - Julho/2024 2024 Em Mil '

866.237 878.940

Os indicadores econdmicos nacionais mantém estabilizagdo das expectativas observadas re-
centemente, sem maiores pressdes por elevagdo dos indices de precos até o momento. A
mesma percepg¢do ocorre em relagdo ao mercado externo; a projecdo para o IPCA-IBGE per-
manece dentro do limite da banda de flutuacio fixada pelo CMN para a respectiva meta. A
proje¢do para o IGP-M com nova elevagdo, atingindo 3,77%, mantendo-se em patamar aquém
da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsdo do cAmbio apresenta nova
efevagdo em RS 5,32 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o PIB elevacdo significa-
tiva em 2,43%. Na projecao para o IPCA observa-se elevagdo (4,25%) para o acumulado do
ano. Os vertices monitorados mais longos da ETT) apresentaram elevagao, os dois vértices
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BERTPREV Pibtscos do C-%/dl/nwt/aw de PBertioga

ESTADO DE SAQ PAULO

mais curtos, 1260 d.u. e 504 d.u. recuaram. O Risco Brasil teve Gltima divulgacio pela IPEA no
dia 30/07/2024 em 228 pontos; no IBOVESPA em relagdo a semana anterior apresenta eleva-
¢do para 136.776 pontos. A CAF apresentou Relatdrio semanal dos Investimentos com data de
26/8/2024 com patrimdnio de 890.955MM. No segmento de renda fixa fica prejudicada a ava-
liagdo em razdo da necessidade de conciliagdo contébil apés amortizagSes de TPs e operagdes
de aquisi¢do ocorridas desde 15/08/2024 até 22/08/2024, incluindo o pagamento de cupons,
desconsiderados os efeitos da movimentag3o da execu¢do orgamentaria ordindria da autar-
quia. No segmento de renda varidvel houve variagdo patrimonial positiva. Houve emissdo das
seguintes APR’s.:

APR Data da Operagdo | Movimento RS | Aplicagio/Resgate | Produto
076/2024 20/08/2024 80.000,00 Resgate BB PREVID RF PERFIL FIC FI
077/2024 22/08/2024 48.706.277,31 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC F
078/2024 23/08/2024 49.996.277,31 Aplicacdo CARTEIRA PROPRIA
079/2024 29/08/2024 140.000,000 Resgate BB PREVID RF PERFIL FIC FI .
080/2024 29/08/2024 3.570.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULGS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

A aquisi¢do de TPs sinalizadas nas reunides anteriores foi efetivada com sucesso obtendo ta-
xas de remuneragdo equivalentes a IPCA+6,16% a.a., com registro em Atas préprias. Foram
recebidos os seguintes Processos Administrativos que tratam de credenciamento: 186/2024,
187/2024, 204/2024, 212/2024, 213/2024, 214/2024, 221/2024 e 222/2024 que serio avalia-
dos posteriormente pelo Comité. Foi interrompida reunido para lavratura da presente ata,
com 2 pdginas, que apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo
encerrada a reunido as 16:20 horas.

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

AR

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

— )

Victor Mendes Neto
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as opinies nascem de julgamentos e estimativas, estéo
sujeitas a mudancgas. Nossos relatérios néo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagbes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 31.07.2024.

N&o é permitido a divulgagéo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposigéo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 91,69%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150824 4,10 0,04 1,00 6,81 11.842.810,23 1,35
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150826 (5,822000%) 0,23 0,04 0,78 6,51 7.562.086,61 0,86
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150832 (5,858000%) 0,34 0,04 0,78 6,53 16.246.269,13 1,85
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150832 (5,969000%) 0,35 0,04 0,79 6,60 22.940.956,02 2,61
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150535 5,43 047 318 -0,35 114.701.818,65 13,05
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150535 (6,201000%) 0,38 0,04 0,81 6,74 27.513.598,05 3,13
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150840 (5,621000%) 0,41 0,04 0,76 6,40 11.308.428,47 1,29
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150840 (5,690000%) 0,42 0,04 0,76 6,44 17.058.621,98 1,94
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150840 (5,759500%) 0,42 0,04 0,77 6,48 26.427.532,64 3,01
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150840 (5,966000%) 0,43 0,04 0,79 6,60 10.854.103,57 1,23
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 6,71 0,53 3,31 -283 9.103.465,76 1,04
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 (5,540000%) 0,47 0,04 0,75 6,35 17.116.808,99 1,95
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 (5,670000%) 0,48 0,04 0,76 6,42 11.328.493,55 1,29
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 (5,681500%) 0,48 0,04 0,76 6,43 20.638.433,79 2,35
NACIONAL

TESOURO NTN-B 150545 (5,730000%) 0,48 0,04 0,77 6,46 11.385.831,29 1,30
NACIONAL

1de 30



MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150545 (5,816500%) 0,48 0,04 0,78 6,51 37.029.219,32 4,21
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,013000%) 0,49 0,04 0,79 6,63 22.969.281,42 2,61
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,054000%) 0,49 0,04 0,80 6,65 10.863.646,28 1,24
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,141000%) 0,50 0,04 0,80 6,70 26.744.967,69 3,04
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,305000%) 0,51 0,04 0,82 6,80 16.254.396,72 1,85
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,360000%) 0,51 0,04 0,82 6,83 37.346.069,75 4,25
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,540000%) 0,52 0,04 0,75 6,35 22.847.854,89 2,60
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,670000%) 0,52 0,04 0,76 6,42 22.674.826,27 2,58
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,730000%) 0,53 0,04 0,77 6,46 17.092.964,45 1,94
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,762000%) 3,99 0,04 0,77 3,62 41.444.920,98 4,72
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6,160000%) 4,20 0,04 0,81 0,84 12.091.461,94 1,38
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (6,165000%) 4,20 0,04 0,81 1,86 20.372.204,45 2,32
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,540000%) 0,55 0,04 0,75 6,35 40.009.927,62 4,55
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,670000%) 0,56 0,04 0,76 6,42 22.686.937,15 2,58
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,720000%) 0,56 0,04 0,77 6,45 39.908.799,81 4,54
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,750000%) 0,56 0,04 0,77 6,47 27.233.425,55 3,10
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° |, Alinea a 1,16 0,11 1,17 5,01 753.600.163,02 85,74

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

2de 30



MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

BB BB BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 0,84 0,04 096 6,72 2.107.421,39 0,24 199.567.512,84 1,06
CAIXA DTVM CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 0,84 0,04 097 6,74 22.644.887,72 2,58 245.893.368,78 9,21
CAIXADTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 4,05 024 1,76 092 17.578.420,50 2,00 1.033.158.993,46 1,70
SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM 0,06 0,04 089 6,10 9.972.047,29 1,13 7.130.754.638,24 0,14

FIC FI
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 1,46 011 1,24 4,66 52.302.776,90 5,95
Renda Fixa 1,16 011 1,47 4,98 805.902.939,92 91,69
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Gestor

AZ QUEST
AZ QUEST
CAIXADTVM

ITAU

Admin.

BEM
BEM
CEF

ITAU

Ativo

AZ QUEST ACOES FIC FIA
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

14,23
15,87
11,53

13,24
13,15

13,15

Rentabilidade (%)

Dia
1,01
0,00
0,43

1,03
0,50

0,50

Més
4,63
4,92
2,96

3,28
3,83

3,83

Ano
-1,68
-0,94
-0,53

-7,24
-1,18

-1,18

Valor (R$)

121.819,13
0,00
4.785.942,81

545.414,97
5.453.176,91

5.453.176,91

% Carteira

0,01
0,00
0,54

0,06
0,62

0,62

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

0,62%

PL do Fundo

183.743.510,61
764.018.267,64
1.041.382.903,24

328.472.747,68

% Fundo

0,07
0,00
0,46

0,17
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 4,80%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

. Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Gestor Admin. Ativo
a.a. (%) Dia Més Ano

BB BB BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 11,23 1,76 2,29 31,57 6.627.475,30 0,75 419.830.759,71 1,58
EXTERIOR FI

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 17,97 1,33 -2,20 24,29 9.878.096,46 1,12 756.611.993,89 1,31
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 10,89 1,57 2,36 29,69 11.647.226,54 1,33 687.768.822,91 1,69

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° I 12,45 1,53 0,70 28,16 28.152.798,30 3,20

Artigo 9° Ill (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel 1)

. Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Gestor Admin. Ativo
a.a. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 14,92 4,01 0,51 40,23 7.655.477,87 0,87 2.714.087.550,41 0,28
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 12,93 227 062 28,86 6.367.803,93 0,72 761.918.431,79 0,84
Sub-total Artigo 9° I 13,62 321 056 34,83 14.023.281,80 1,60
Investimentos no Exterior 11,95 2,08 0,65 30,31 42.176.080,10 4,80
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° Il (Fundo de Participacao)

Gestor Admin. Ativo
KINEA LIONS TRUST FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY I
KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

Sub-total Artigo 10° Il

Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

7,19
3,36
30,86

30,86

1,47

Rentabilidade (%)

Dia

0,85
0,24
0,29

0,29

0,21

Més
0,85
0,24
0,29

0,29

Ano
-1,84
2,18
1,90

1,90

5,81

Valor (R$)

1.977.767,11
23.430.843,08
25.408.610,19

25.408.610,19

878.940.807,12

Data Extrato: 31/07/2024

% Carteira PL do Fundo
0,23 164.824.295,15
2,67 373.721.952,14
2,89
2,89

100,00

2,89%

% Fundo

1,20
6,27
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a

Artigo 7° 1, Alinea b

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Total Renda Fixa

Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° I

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Agdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° I Fundo de Participagédo

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

753.600.163,02
52.302.776,90
805.902.939,92

5.453.176,91
5.453.176,91

28.152.798,30
14.023.281,80
42.176.080,10

25.408.610,19
25.408.610,19
878.940.807,12

% Carteira

85,74
5,95
91,69

0,62
0,62

3,20
1,60
4,80

2,89
2,89
100,00

Minimo

65,00

2,50

0,00

0,00
0,00

0,00

Politica de Investimentos

Objetivo

83,00

5,00

5,00

2,60
1,30

3,10

Maximo

97,50

10,00

15,00

5,00
5,00

5,00

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Pro-Gestao Nivel 2

Limite Legal

100,00
100,00
100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

5,00
15,00
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
Artigo 7° I, Alinea a 1,17 5,01 2,61 4,38 8,86 8.719.214,77  34.977.599,46
% do CDI 129,04 81,14 102,16 84,94 76,96
Artigo 7° I, Alinea b 1,24 4,66 2,70 3,94 8,60 602.939,38 2.792.614,02
% do CDI 136,86 75,46 105,76 76,46 74,75
Artigo 8° | 3,83 -1,18 2,33 2,02 3,87 380.341,95 -114.679,59
Var. IBOVESPA p.p. 0,81 3,69 0,95 2,10 -0,81
Artigo 9° I 0,70 28,16 13,58 23,91 37,88 194.372,77 6.186.706,95
% do CDI 76,64 456,06 532,57 463,38 329,09
Artigo 9° Il 0,56 34,83 19,45 30,02 44,51 78.090,48 3.622.243,08
% do CDI 61,73 563,91 762,53 581,96 386,69
Artigo 10° 11 0,29 1,90 -0,73 1,97 3,63 72.929,75 547.795,15
% do CDI 31,73 30,69 -28,48 38,20 31,57
BERTIOGA (Total) 10.047.889,10  48.012.279,07
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 111.165.824,04 0,00 0,00 0,00 114.701.818,65 3.535.994,61 -475.179,72
NTN-B 150535 (6,201000%) 27.292.794,94 0,00 0,00 0,00 27.513.598,05 220.803,11 1.770.989,14
NTN-B 150545 8.811.789,40 0,00 0,00 0,00 9.103.465,76 291.676,36 -275.361,54
NTN-B 150545 (5,540000%) 16.989.119,17 0,00 0,00 0,00 17.116.808,99 127.689,82 1.040.785,45
NTN-B 150545 (5,670000%) 11.242.724,56 0,00 0,00 0,00 11.328.493,55 85.768,99 696.798,95
NTN-B 150545 (5,681500%) 20.481.982,48 0,00 0,00 0,00 20.638.433,79 156.451,31 1.270.731,60
NTN-B 150545 (5,730000%) 11.299.037,32 0,00 0,00 0,00 11.385.831,29 86.793,97 704.024,59
NTN-B 150545 (5,816500%) 36.744.221,18 0,00 0,00 0,00 37.029.219,32 284.998,14 2.306.944,67
NTN-B 150545 (6,013000%) 22.788.628,58 0,00 0,00 0,00 22.969.281,42 180.652,84 1.455.395,89
NTN-B 150545 (6,054000%) 10.777.828,48 0,00 0,00 0,00 10.863.646,28 85.817,80 690.744,41
NTN-B 150545 (6,141000%) 26.531.698,89 0,00 0,00 0,00 26.744.967,69 213.268,80 1.713.069,59
NTN-B 150545 (6,305000%) 16.122.520,96 0,00 0,00 0,00 16.254.396,72 131.875,76 1.055.494,14
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150545 (6,360000%) 37.041.338,82 0,00 0,00 0,00  37.346.069,75 304.730,93 2.436.143,90
NTN-B 150555 (5,540000%) 39.711.468,82 0,00 0,00 0,00  40.009.927,62 298.458,80 2.432.299,51
NTN-B 150555 (5,670000%) 22.515.182,16 0,00 0,00 0,00 22.686.937,15 171.754,99 1.395.229,14
NTN-B 150555 (5,720000%) 39.604.938,50 0,00 0,00 0,00  39.908.799,81 303.861,31 2.465.231,64
NTN-B 150555 (5,750000%) 27.025.374,16 0,00 0,00 0,00 27.233.425,55 208.051,39 1.686.681,68
NTN-B 150824 11.726.112,86 0,00 0,00 0,00  11.842.810,23 116.697,37 768.765,49
NTN-B 150826 (5,822000%) 7.503.852,31 0,00 0,00 0,00 7.562.086,61 58.234,30 465.598,92
NTN-B 150832 (5,858000%) 16.120.655,76 0,00 0,00 0,00  16.246.269,13 125.613,37 1.003.292,45
NTN-B 150832 (5,969000%) 22.761.394,19 0,00 0,00 0,00 22.940.956,02 179.561,83 1.430.018,94
NTN-B 150840 (5,621000%) 11.223.287,87 0,00 0,00 0,00  11.308.428,47 85.140,60 684.238,77
NTN-B 150840 (5,690000%) 16.929.180,63 0,00 0,00 0,00 17.058.621,98 129.441,35 1.038.358,81
NTN-B 150840 (5,759500%) 26.225.444,06 0,00 0,00 0,00 26.427.532,64 202.088,58 1.618.284,91
NTN-B 150840 (5,966000%) 10.769.177,41 0,00 0,00 0,00  10.854.103,57 84.926,16 676.403,85
NTN-B 150850 (5,540000%) 22.677.436,58 0,00 0,00 0,00 22.847.854,89 170.418,31 1.372.578,79
NTN-B 150850 (5,670000%) 22.503.163,94 0,00 0,00 0,00 22.674.826,27 171.662,33 1.377.723,30
NTN-B 150850 (5,730000%) 16.962.681,42 0,00 0,00 0,00  17.092.964,45 130.283,03 1.043.976,33
NTN-B 150850 (5,762000%) 41.127.863,89 0,00 0,00 0,00  41.444.920,98 317.057,09 1.448.879,78
NTN-B 150850 (6,160000%) 11.994.862,82 0,00 0,00 0,00 12.091.461,94 96.599,12 101.178,68
NTN-B 150850 (6,165000%) 20.209.362,05 0,00 0,00 0,00  20.372.204,45 162.842,40 372.888,35

744.880.948,25 0,00 0,00 0,00 753.600.163,02 8.719.214,77

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA IlI FI 2.087.383,49 0,00 0,00 0,00 2.107.421,39 20.037,90 133.565,68
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 22.426.802,58 0,00 0,00 0,00 22.644.887,72 218.085,14 1.438.799,81
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 17.274.992,44 0,00 0,00 0,00 17.578.420,50 303.428,06 159.918,25
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 2.560.659,01 10.950.000,00 -3.600.000,00 0,00 9.972.047,29 61.388,28 1.060.330,28

44.349.837,52 10.950.000,00 -3.600.000,00 0,00 52.302.776,90 602.939,38

Artigo 8° | (Fundos de Acgdes)
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Ativo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Agdes - BDR Nivel I)

Ativo

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

Artigo 10° Il (Fundo de Participacao)

Ativo

FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

Saldo Anterior

116.423,07
4.474.571,26
4.648.313,63

528.084,75
9.767.392,71

Saldo Anterior

6.479.169,83
10.100.756,53

11.378.499,17

27.958.425,53

Saldo Anterior
7.616.785,10
6.328.406,22

13.945.191,32

Saldo Anterior
1.961.077,23
23.374.603,21
25.335.680,44

Aplicagoes

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicagoes
0,00
0,00

0,00

0,00

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00
-4.694.557,75
0,00
0,00
-4.694.557,75

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00

0,00

0,00

Amortizacao
0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Saldo

121.819,13
0,00
4.785.942,81
545.414,97
5.453.176,91

Saldo

6.627.475,30
9.878.096,46

11.647.226,54

28.152.798,30

Saldo
7.655.477,87
6.367.803,93

14.023.281,80

Saldo
1.977.767,11
23.430.843,08
25.408.610,19

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)
5.396,06
219.986,49
137.629,18
17.330,22
380.341,95

Resultado
Financ. Més (R$)

148.305,47
-222.660,07

268.727,37

194.372,77

Resultado
Financ. Més (R$)

38.692,77
39.397,71
78.090,48

Resultado
Financ. Més (R$)

16.689,88
56.239,87
72.929,75

Resultado
Financ. Ano (R$)
-2.081,82
-44.555,73
-25.465,53
-42.576,51

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.590.392,09
1.930.241,59

2.666.073,27

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.196.060,46
1.426.182,62

Resultado
Financ. Ano (R$)

-36.973,91
584.769,06
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.l. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 91.388.247,94 10,40 10,00 91.388.247,94 10,40 10,00
de 31 dias a 365 dias 4.785.942,81 0,54 1,00 96.174.190,75 10,94 11,00
acima de 365 dias 782.766.616,37 89,06 60,00 878.940.807,12 100,00 71,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Artigo

Artigop 89—
Artigo 9o 1117

Artigo 100 11 /
Artigo 90 1

Artigo 79 1, Alinea b

® Artigo 79 I, Alinea a; 85.74%
@ Artigo 79 1, Alinea b 5.95%
@ Artigo 92 11 3.20%

® Artigo 102 I1; 2.89%

® Artigo 99 III; 1.60%

® Artigo 89 I 0.62%

———Artigo 70 1, Alinea a

Alocacgao Por Estratégia

INPC + 6,00% H————

o

frdice Dividendos - IDI‘J";/ =
P——— / ® [PCA: B5.96%
BOVESPA / ® IMA-B TOTAL: 4.58%
1 ® IPCA + 6,00%: 3.79%
Global BDRX pf ® CDL: 2.46%
coI |l ® Global BDRY: 0.87%
IPCA + 6,00% ® [BOVESPA: 0.80%
R ® MSCI World: 0.75%
@ Indice Divicendos - IDIY: 0.54%
@ INPC + 6,00%: 0.24%

———IPCA
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

Tesouro NactonAL | | ss.7ao
CAIXA DTVM --5.99%
kinea |2 50%

sanTanper |z 6%
R B
g8 | o.00%
sarra o720

Outros |0,08%
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
2024 0,66
IPCA +5,31% 0,87
p.p. indexador -0,22
2023 0,67
IPCA +5,31% 0,99
p.p. indexador -0,32
2022 0,33
IPCA +4,99% 0,95
p.p. indexador -0,62
2021 -0,82
IPCA + 5,46% 0,67
p.p. indexador -1,49
2020 0,98
IPCA + 5,89% 0,71
p.p-. indexador 0,27
2019 4,65
IPCA + 6,00% 0,83
p.p. indexador 3,82
2018 4,47
IPCA + 6,00% 0,80
p.p. indexador 3,67
2017 2,46
IPCA + 6,00% 0,89
p.p-. indexador 1,57

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Fev

1,16
1,22
-0,06

0,69
1,21
-0,52

0,74
1,38
-0,64

-0,86
1,24
2,11

-1,02
0,66
-1,68

-0,50
0,90
-1,39

0,74
0,74
-0,00

3,79
0,75
3,04

Mar

0,80
0,57
0,23

1,69
1,19
0,50

2,69
2,05
0,64

0,46
1,42
-0,96

-11,57
0,57
-12,15

0,16
1,19
-1,04

0,98
0,58
0,40

0,60
0,78
-0,19

Rentabilidade

Abr

0,02
0,83
-0,82

1,19
0,98
0,20

-1,28
1,43
-2,71

1,08
0,73
0,35

3,30
0,14
3,15

1,38
1,06
0,32

-0,04
0,71
-0,75

-0,18
0,56
-0,74

Quantidade

46
45

6,78
-11,57

Mai

1,08
0,89
0,19

1,80
0,68
1,11

0,73
0,90
-0,17

1,44
1,28
0,17

2,82
0,07
2,75

2,73
0,64
2,09

-4,30
0,89
-5,19

1,48
0,82
-2,30

Perc. (%)

50,55
49,45

Més

2018-10
2020-03

Jun Jul

0,80 1,16

0,62 0,86

0,18 0,30

1,18 0,61

0,35 0,55

0,83 0,06

-1,39 0,77

1,08 -0,28

-2,46 1,05

0,49 -1,18

0,98 1,43

-0,48 -2,61

3,36 4,26

0,74 0,89

2,62 3,37

3,38 1,58

0,45 0,72

2,93 0,86

-1,08 2,86

1,75 0,84

-2,83 2,02

0,41 6,44

0,26 0,73

0,16 5,71

Relatério

Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses
36 meses
48 meses
60 meses

Ago

0,39
0,70
-0,32

1,15
0,08
1,07

-1,50
1,34
-2,84

-1,37
0,72
-2,09

0,31
0,62
-0,31

1,15
0,44
-1,60

2,39
0,72
1,67

Set

0,10
0,67
-0,57

0,23
0,12
0,11

-1,56
1,61
-3,17

-1,94
1,12
-3,06

1,87
0,45
1,42

0,17
0,92
-0,75

2,45
0,62
1,83

Carteira
3,07
5,12
9,78

22,10
19,85
25,18
35,29

Out

0,17
0,67
-0,50

1,68
0,98
0,70

2,74
1,68
-4,41

-0,52
1,34
-1,87

2,49
0,63
1,86

6,78
0,96
5,82

-0,71
0,91
-1,62

Meta Atuarial

2,39
5,11

10,02
20,31
39,27
60,29
73,76

Nov Dez
1,50 1,54
0,69 0,97
0,80 0,57
-0,43 0,27
0,80 1,05
-1,23 -0,78
0,82 0,65
1,38 1,22
-0,56 -0,57
3,57 4,22
1,35 1,86
2,22 2,36
-0,78 2,81
0,98 1,64
-1,76 1,17
0,37 1,36
0,25 0,61
0,11 0,75
-1,44 1,85
0,74 0,91
-2,18 0,95
p-p. Indx.
0,68
0,02
-0,25
1,79
-19,42
-35,11
-38,47

Rent. Ano

5,81
6,03
-0,21

12,13
10,11
2,02

5,55
11,04
-5,49

-3,75
16,05
-19,79

5,06
10,65
-5,59

21,87
10,59
11,28

11,27
9,92
1,35

17,56
9,05
8,52

Volatilidade Anual

1,93
1,53
1,47
2,36
3,85
4,75
7,81
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Periodo Carteira Meta Atuarial p-p- Indx. Volatilidade Anual
Desde 30/12/2016 101,88 120,65 -18,77 8,42
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 31/07/2024

Evolugao
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun.do~ .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 m 24 m 36 meses
Variagao da Estratégia

NTN-B 150545 (5,681500%) 0,76 6,43 2,48 5,29 10,49 14,28

Var. IPCA p.p. 0,38 3,56 1,43 2,85 5,99 5,61

NTN-B 150824 1,00 6,91 3,11 5,62 11,41 22,69 34,04
Var. IPCA p.p. 0,62 4,04 2,05 3,17 6,91 14,02 14,43
NTN-B 150840 (5,690000%) 0,76 6,44 2,48 5,29 10,47 20,84 37,83
Var. IPCA p.p. 0,38 3,56 1,43 2,85 5,97 12,17 18,22
NTN-B 150840 (5,966000%) 0,79 6,60 2,55 5,43 10,76 21,48 34,84
Var. IPCA p.p. 0,41 3,72 1,50 2,99 6,26 12,81 15,23
NTN-B 150545 (6,305000%) 0,82 6,80 2,63 5,60 11,16 22,30 35,87
Var. IPCA p.p. 0,44 3,92 1,58 3,15 6,66 13,63 16,25
NTN-B 150535 3,18 -0,35 3,25 0,84 2,48 21,50 20,27
Var. IPCA p.p. 2,80 -3,22 2,20 -1,60 -2,02 12,83 0,66
NTN-B 150840 (5,759500%) 0,77 6,48 2,50 5,33 10,54 14,33

Var. IPCA p.p. 0,39 3,60 1,45 2,89 6,04 5,66

NTN-B 150850 (5,670000%) 0,76 6,42 2,48 5,28 10,51 20,86 37,87
Var. IPCA p.p. 0,38 3,55 1,42 2,84 6,01 12,19 18,26
NTN-B 150850 (6,165000%) 0,81 3,54 2,60 2,45 4,41

Var. IPCA p.p. 0,43 0,67 1,55 0,01 -0,09

NTN-B 150545 (5,540000%) 0,75 6,35 2,45 5,22 10,34 20,54 37,37
Var. IPCA p.p. 0,37 3,47 1,39 2,78 5,84 11,87 17,76
NTN-B 150850 (5,730000%) 0,77 6,46 2,49 5,31 10,57 21,00 38,08
Var. IPCA p.p. 0,39 3,59 1,44 2,87 6,07 12,33 18,46
NTN-B 150545 (6,013000%) 0,79 6,63 2,56 5,45 10,85 18,14 31,15
Var. IPCA p.p. 0,41 3,75 1,51 3,01 6,35 9,47 11,54
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,76 6,42 2,48 5,28 10,53 20,88 37,91
Var. IPCA p.p. 0,38 3,55 1,42 2,84 6,03 12,21 18,29
NTN-B 150826 (5,822000%) 0,78 6,51 2,52 5,36 10,47 21,00 34,13
Var. IPCA p.p. 0,40 3,64 1,46 2,92 5,97 12,33 14,52
NTN-B 150535 (6,201000%) 0,81 6,74 2,61 5,55 10,98 21,98 35,53
Var. IPCA p.p. 0,43 3,86 1,56 3,10 6,48 13,31 15,91
NTN-B 150545 (6,360000%) 0,82 6,83 2,65 5,62 11,22 18,78

Var. IPCA p.p. 0,44 3,96 1,59 3,18 6,72 10,11

NTN-B 150545 (6,054000%) 0,80 6,65 2,57 5,47 10,89 21,72 35,14
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MLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fun_do~ .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 m 24 m 36 meses
Variagao da Estratégia

Var. IPCA p.p. 0,42 3,78 1,52 3,03 6,39 13,05 15,53
NTN-B 150840 (5,621000%) 0,76 6,40 2,47 5,26 10,39 20,68 37,59
Var. IPCA p.p. 0,38 3,52 1,41 2,82 5,90 12,01 17,98
NTN-B 150545 3,31 -2,83 1,96 -1,27 0,08 21,27 13,93
Var. IPCA p.p. 2,93 -5,71 0,91 -3,71 -4,42 12,60 -5,68
NTN-B 150555 (5,720000%) 0,77 6,45 2,49 5,31 10,58 21,00 38,07
Var. IPCA p.p. 0,39 3,58 1,44 2,87 6,08 12,33 18,46
NTN-B 150832 (5,969000%) 0,79 6,60 2,55 5,43 10,72 17,96 30,92
Var. IPCA p.p. 0,41 3,73 1,50 2,99 6,22 9,29 11,30
NTN-B 150545 (5,670000%) 0,76 6,42 2,48 5,28 10,48 20,84 37,82
Var. IPCA p.p. 0,38 3,55 1,42 2,84 5,98 12,17 18,21
NTN-B 150850 (5,540000%) 0,75 6,35 2,45 5,22 10,37 20,56 37,43
Var. IPCA p.p. 0,37 3,47 1,39 2,78 5,87 11,89 17,82
NTN-B 150850 (5,762000%) 0,77 3,47 2,50 2,41 4,32

Var. IPCA p.p. 0,39 0,59 1,45 -0,04 -0,17

NTN-B 150832 (5,858000%) 0,78 6,53 2,52 5,38 10,60 21,18 34,41
Var. IPCA p.p. 0,40 3,66 1,47 2,93 6,10 12,51 14,80
NTN-B 150545 (6,141000%) 0,80 6,70 2,59 5,52 10,98 21,82 35,28
Var. IPCA p.p. 0,42 3,83 1,54 3,07 6,49 13,15 15,67
NTN-B 150555 (5,750000%) 0,77 6,47 2,50 5,32 10,61 21,07 38,18
Var. IPCA p.p. 0,39 3,60 1,44 2,88 6,11 12,40 18,56
NTN-B 150545 (5,730000%) 0,77 6,46 2,49 5,31 10,54 20,97 38,03
Var. IPCA p.p. 0,39 3,59 1,44 2,87 6,05 12,30 18,42
NTN-B 150850 (6,160000%) 0,81 3,54 2,60 2,45 4,41

Var. IPCA p.p. 0,43 0,67 1,55 0,00 -0,09

NTN-B 150555 (5,540000%) 0,75 6,35 2,45 5,22 10,39 20,59 37,47
Var. IPCA p.p. 0,37 3,47 1,39 2,78 5,89 11,92 17,85
NTN-B 150545 (5,816500%) 0,78 6,51 2,51 5,36 10,64 14,47

Var. IPCA p.p. 0,40 3,64 1,46 2,91 6,14 5,80

FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 1,76 0,92 2,43 1,27 3,59 15,71 20,45
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,34 -0,06 -0,02 -0,16 -0,79 -4,80 -3,98
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA IIl FI 0,96 6,72 3,03 5,55 11,20 22,17 35,70
Var. INPC + 6,00% p.p. 0,17 0,21 0,55 0,19 0,92 1,18 -5,50
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 0,97 6,74 3,04 5,57 11,22 22,26 33,23
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,12 5,76 0,59 4,14 6,84 1,75 8,80
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,89 6,10 2,51 5,09 11,35 26,35 38,17
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fun.do~ .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 m 24 m 36 meses
Variagao da Estratégia
% do CDI 98,57 98,70 98,54 98,65 98,62 98,87 99,02
AZ QUEST ACOES FIC FIA 4,63 -1,68 1,84 0,03 3,48 17,97 -6,77
Var. IBOVESPA p.p. 1,61 3,19 0,47 0,11 -1,20 -5,77 -11,57
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 2,96 -0,53 3,23 2,62 8,79 27,50 18,92
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. 1,07 1,05 0,33 0,62 -2,27 -4,36 -12,29
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 5,73 -0,18 2,58 2,98 0,86 15,02 -12,31
Var. IBOVESPA p.p. 2,70 4,69 1,21 3,06 -3,82 -8,71 -17,11
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 3,28 -7,24 0,42 -2,90 -0,40 16,66 -4,76
Var. IBOVESPA p.p. 0,26 -2,37 -0,96 -2,82 -5,08 -7,08 -9,57
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 0,51 40,23 20,99 34,11 49,78 60,78 43,02
Var. Global BDRX p.p. 0,22 -1,25 -0,40 -0,91 -2,21 -4,23 -4,42
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 0,62 28,86 17,65 25,43 38,64 39,96 20,15
Var. IBOVESPA p.p. -2,40 33,73 16,27 25,51 33,96 16,23 15,34
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 2,29 31,57 17,19 27,60 40,54 46,37 32,63
Var. MSCI World p.p.
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR 2,36 29,69 16,19 25,80 37,95 41,00 15,58
% do CDI 260,35 480,68 634,73 500,17 329,70 153,82 40,41
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR -2,20 24,29 8,47 19,46 36,07 58,79 -2,61
Var. IPCA + 6,00% p.p. -3,12 17,86 5,91 14,01 25,32 36,75 -44,97
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 0,24 2,18 -0,53 2,35 3,78 -3,27 17,62
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,67 -4,25 -3,09 -3,10 -6,96 -25,31 -24,74
FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY I 0,85 3,22 1,51 2,28 6,60
Var. IPCA p.p. 0,47 0,35 0,45 -0,16 2,11
BERTIOGA 1,16 5,81 3,07 512 9,78 22,10 19,85
Var. IPCA +4,99% p.p. 0,30 -0,21 0,68 0,02 -0,25 1,63 -19,76
CDI 0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 26,66 38,55
IBOVESPA 3,02 -4,87 1,37 -0,08 4,68 23,74 4,80
INPC + 6,00% 0,79 6,50 2,48 5,36 10,28 20,99 41,20
IPCA + 6,00% 0,92 6,43 2,56 5,45 10,74 22,05 42,36
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagao e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidagao Performance Administragao

AZ QUEST ACOES FIC FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du Para informacgdes 2,00
adicionais, vide o
Regulamento

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA D+1du D+0 D+27 D+29 O GESTOR 2,00
RECEBERA
TAXA DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE

EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
INDICE SMALL
CAP - SMLL,
APURADO PELA
B3.
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,07
EXTERIOR FI
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA IlI FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72
RPPS
FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY I
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI D+1 du D+0 D+2 du D+4 du 1,50
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME Nao se aplica N&o se aplica 2,00
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB D+1 du D+0 D+1 du D+4 du 1,50
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT D+1du D+0 D+1du D+8 du 1,00

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidagao Performance Administragao
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,94 5,49 2,37 4,62 10,81 26,14 36,37 39,08 46,74
IRF-M 1+ 1,55 1,77 1,44 1,17 7,38 27,10 28,37 24,09 39,00
IRF-M TOTAL 1,34 2,87 1,71 2,19 8,37 26,19 30,49 28,67 41,29
IMA-B 5 0,91 4,27 2,37 3,56 8,16 20,37 32,46 39,16 51,45
IMA-B 5+ 3,24 -1,97 2,52 -0,51 1,03 20,60 16,72 17,12 26,27
IMA-B TOTAL 2,09 0,97 2,45 1,43 4,38 20,51 24,43 27,57 37,98
IMA-GERAL TOTAL 1,36 3,81 2,36 3,33 8,64 24,49 31,89 34,10 43,92
IDKA 2 0,75 3,98 2,01 3,15 8,12 19,52 31,61 39,35 51,45
IDKA 20 6,19 -6,65 2,88 -3,43 -3,72 23,96 4,78 3,562 8,64
CDI 0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 26,66 38,55 41,92 47,93

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 3,02 -4,87 1,37 -0,08 4,68 23,74 4,80 24,04 25,38
IBRX 100 2,90 -4,51 1,13 0,00 5,15 22,39 2,42 23,65 26,33
IBRX 50 3,15 -3,17 1,57 1,02 6,82 24,69 4,81 28,10 28,40
SMALL CAP 1,49 -13,59 -2,33 -7,53 -13,35 1,79 -31,36 -17,55 -11,07
indice Consumo - ICON 2,01 -12,31 0,40 -4,34 -15,32 -14,69 -47,16 -45,60 -38,99
indice Dividendos - IDIV 1,89 -1,58 2,90 2,00 11,06 31,85 31,21 49,86 55,10
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 3,01 35,40 20,06 30,27 43,70 45,91 38,90 83,71 178,66

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 0,52 1,61 -0,50 0,94 5,24 19,57 19,14 23,11 26,52

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 3,40 30,98 17,81 27,34 37,49 39,32 24,28 60,53 133,51

Indicadores Economicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,38 2,87 1,05 2,44 4,50 8,67 19,61 30,37 33,38
INPC 0,26 2,95 0,97 2,36 4,06 7,73 18,64 30,33 33,84
IGPM 0,61 1,71 2,33 1,64 3,82 -4,19 5,46 41,14 54,22
SELIC 0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 26,66 38,55 41,92 47,93

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA +4,00% 0,74 5,25 2,07 4,46 8,66 17,50 34,49 52,40 62,17
IPCA + 5,00% 0,83 5,84 2,31 4,95 9,70 19,76 38,39 58,31 70,09
IPCA + 5,50% 0,87 6,14 2,44 5,20 10,22 20,90 40,36 61,34 74,17
IPCA +5,89% 0,91 6,37 2,53 5,39 10,63 21,79 41,92 63,72 77,40
IPCA + 6,00% 0,92 6,43 2,56 5,45 10,74 22,05 42,36 64,40 78,32
INPC + 4,00% 0,62 5,33 1,98 4,37 8,21 16,49 33,39 52,35 62,74
INPC + 6,00% 0,79 6,50 2,48 5,36 10,28 20,99 41,20 64,35 78,94
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo

NTN-B 150535 (6,201000%)
NTN-B 150545 (5,540000%)
NTN-B 150545 (5,670000%)
NTN-B 150545 (5,681500%)
NTN-B 150545 (5,730000%)
NTN-B 150545 (5,816500%)
NTN-B 150545 (6,013000%)
NTN-B 150545 (6,054000%)
NTN-B 150545 (6,141000%)
NTN-B 150545 (6,305000%)
NTN-B 150545 (6,360000%)
NTN-B 150555 (5,540000%)
NTN-B 150555 (5,670000%)
NTN-B 150555 (5,720000%)
NTN-B 150555 (5,750000%)
NTN-B 150826 (5,822000%)
NTN-B 150832 (5,858000%)
NTN-B 150832 (5,969000%)
NTN-B 150840 (5,621000%)
NTN-B 150840 (5,690000%)
NTN-B 150840 (5,759500%)
NTN-B 150840 (5,966000%)
NTN-B 150850 (5,540000%)
NTN-B 150850 (5,670000%)
NTN-B 150850 (5,730000%)
NTN-B 150850 (5,762000%)
NTN-B 150850 (6,160000%)
NTN-B 150850 (6,165000%)

Financeiro Curva (R$)

27.513.598,05
17.116.808,99
11.328.493,55
20.638.433,79
11.385.831,29
37.029.219,32
22.969.281,42
10.863.646,28
26.744.967,69
16.254.396,72
37.346.069,75
40.009.927,62
22.686.937,15
39.908.799,81
27.233.425,55

7.562.086,61
16.246.269,13
22.940.956,02
11.308.428,47
17.058.621,98
26.427.532,64
10.854.103,57
22.847.854,89
22.674.826,27
17.092.964,45
41.444.920,98
12.091.461,94
20.372.204,45

Taxa Curva (%)

6,201000
5,540000
5,670000
5,681500
5,730000
5,816500
6,013000
6,054000
6,141000
6,305000
6,360000
5,540000
5,670000
5,720000
5,750000
5,822000
5,858000
5,969000
5,621000
5,690000
5,759500
5,966000
5,540000
5,670000
5,730000
5,762000
6,160000
6,165000

Financeiro Mercado (R$)

27.509.663,25
15.733.809,19
10.571.219,33
19.284.415,36
10.698.481,20
35.141.244,35
22.292.037,55
10.592.429,64
26.334.722,95
16.302.245,54
37.686.481,75
36.362.400,50
20.995.437,12
37.189.493,47
25.482.946,71

7.456.254,45
15.871.077,89
22.560.071,38
10.741.995,31
16.314.186,69
25.446.632,22
10.663.267,33
20.824.885,80
21.013.734,73
15.962.026,03
38.859.957,97
11.914.650,25
20.086.658,20

Taxa Mercado (%)

6,202900
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,278700
6,242300
6,242300
6,242300
6,242300
6,609700
6,250700
6,250700
6,149800
6,149800
6,149800
6,149800
6,280200
6,280200
6,280200
6,280200
6,280200
6,280200

Diferenca (R$)
-3.934,80
-1.382.999,80
-757.274,22
-1.354.018,43
-687.350,09
-1.887.974,97
-677.243,87
-271.216,64
-410.244,74
47.848,82
340.412,00
-3.647.527,12
-1.691.500,03
-2.719.306,34
-1.750.478,84
-105.832,16
-375.191,24
-380.884,64
-566.433,16
-744.435,29
-980.900,42
-190.836,24
-2.022.969,09
-1.661.091,54
-1.130.938,42
-2.584.963,01
-176.811,69
-285.546,25
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Carteira:

APR
476
480
477
475
479

BERTIOGA

Data
05/07/2024
23/07/2024
25/07/2024
29/07/2024
31/07/2024

Total

Ativo

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI

Aplicagcao
4.550.000,00
0,00
6.120.000,00
0,00
280.000,00
10.950.000,00

Resgate
0,00
4.694.557,75
0,00
3.600.000,00
0,00
8.294.557,75

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagoes

Quantidade
114.767,88642700
722.275,31202271
153.538,47671100

90.246,07781600
7.013,70560500

Valor Cota
39,6452365000
6,4996791000
39,8597155000
39,8909303000
39,9218353000
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Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.998.619,10 Value-At-Risk: 0,45%

Volatilidade(") vaR®@ Limite(®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Artigo 7° 1,09 0,50 10,00 0,39 0,25 1,18 805.902.939,92 91,69
Artigo 8° 9,02 5,51 30,00 0,02 0,32 3,83 5.453.176,91 0,62
Artigo 9° 14,51 547 30,00 0,05 -0,02 0,65 42.176.080,10 4,80
Artigo 10° 0,95 0,04 55,00 0,00 -0,65 0,29 25.408.610,19 2,89
BERTIOGA 0,45 0,45 878.940.807,12 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,50%
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150824 0,54 0,31 0,00 0,32 0,16 1,00 11.842.810,23 1,35
NTN-B 150826 (5,822000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,58 0,78 7.562.086,61 0,86
NTN-B 150832 (5,858000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,57 0,78 16.246.269,13 1,85
NTN-B 150832 (5,969000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,52 0,79 22.940.956,02 2,61
NTN-B 150535 6,60 2,90 0,31 2,90 0,34 3,18 114.701.818,65 13,05
NTN-B 150535 (6,201000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,43 0,81 27.513.598,05 3,13
NTN-B 150840 (5,621000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,66 0,76 11.308.428,47 1,29
NTN-B 150840 (5,690000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,63 0,76 17.058.621,98 1,94
NTN-B 150840 (5,759500%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,61 0,77 26.427.532,64 3,01
NTN-B 150840 (5,966000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,53 0,79 10.854.103,57 1,23
NTN-B 150545 7,82 3,26 0,03 3,26 0,31 3,31 9.103.465,76 1,04
NTN-B 150545 (5,540000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,69 0,75 17.116.808,99 1,95
NTN-B 150545 (5,670000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,64 0,76 11.328.493,55 1,29
NTN-B 150545 (5,681500%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,63 0,76 20.638.433,79 2,35
NTN-B 150545 (5,730000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,62 0,77 11.385.831,29 1,30
NTN-B 150545 (5,816500%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,58 0,78 37.029.219,32 4,21
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024
Ativo Volatilidade(") vaR® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150545 (6,013000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,51 0,79 22.969.281,42 2,61
NTN-B 150545 (6,054000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,49 0,80 10.863.646,28 1,24
NTN-B 150545 (6,141000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,46 0,80 26.744.967,69 3,04
NTN-B 150545 (6,305000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,40 0,82 16.254.396,72 1,85
NTN-B 150545 (6,360000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,37 0,82 37.346.069,75 425
NTN-B 150850 (5,540000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,69 0,75 22.847.854,89 2,60
NTN-B 150850 (5,670000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,64 0,76 22.674.826,27 2,58
NTN-B 150850 (5,730000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,62 0,77 17.092.964,45 1,94
NTN-B 150850 (5,762000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,60 0,77 41.444.920,98 472
NTN-B 150850 (6,160000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,45 0,81 12.091.461,94 1,38
NTN-B 150850 (6,165000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,45 0,81 20.372.204,45 2,32
NTN-B 150555 (5,540000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,69 0,75 40.009.927,62 4,55
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,64 0,76 22.686.937,15 2,58
NTN-B 150555 (5,720000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,62 0,77 39.908.799,81 4,54
NTN-B 150555 (5,750000%) 0,23 0,11 0,00 0,12 -0,61 0,77 27.233.425,55 3,10

Sub-total 1,04 0,48 0,35 0,25 1,17 753.600.163,02 85,74

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 0,52 0,31 0,00 0,32 0,10 0,96 2.107.421,39 0,24
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 0,54 0,31 0,00 2,26 0,12 0,97 22.644.887,72 2,58
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 4,95 2,38 0,04 0,62 0,17 1,76 17.578.420,50 2,00
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,01 0,01 -0,00 0,01 1,76 0,89 9.972.047,29 1,13
Sub-total 1,77 0,81 0,04 0,19 1,24 52.302.776,90 5,95
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 5,47%
Artigo 9° 11
Ativo Volatilidade(") varR® cvar® BvarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 12,19 5,51 0,01 5,51 0,11 2,29 6.627.475,30 0,75
EXTERIOR FI
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Carteira: BERTIOGA

Ativo

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

Sub-total

Artigo 9° IlI
Ativo

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

Sub-total
Investimentos Estruturados
Artigo 10° I
Ativo
FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY I
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME
Sub-total

Renda Variavel

Artigo 8° |
Ativo
AZ QUEST ACOES FIC FIA
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
Sub-total
(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(3) Component VaR: contribuigdo no risco da carteira (%)

Volatilidade(")
14,47

12,82

12,62

Volatilidade(")
21,18
15,64
18,31

Volatilidade(")
2,81
0,80
0,95

Volatilidade(")
8,53
11,15
9,41
10,07
9,02

var(®
6,80

5,72

5,54

var(®
7,37
5,89
6,54

VvaR®
0,14
0,03
0,04

vaR(?)
5,46
NaN
5,54
5,85
5,51

cvar(®
0,02

0,01

0,03

cvar®)
0,01
0,01
0,02

cvar®
0,00
0,00
0,00

cvar®)
0,00
0,00
0,01
0,00
0,02

BVaR@¥
6,81

5,72

BVaR@¥

1,06
8,69

BvVaR(®
0,14
0,04

BVaR®
2,61
NaN
1,76
1,36

Sharpe
-0,21

0,11

-0,02

Sharpe
-0,02
-0,02
-0,02

Sharpe
-0,02
-0,84
-0,65

Sharpe
0,44
0,43
0,22
0,24
0,32

Rent.

-2,20

2,36

0,70

Rent.

0,51
0,62
0,56

Rent.

0,85
0,24
0,29

Rent.

4,63
5,73
2,96
3,28
3,83

Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
9.878.096,46

11.647.226,54

28.152.798,30

Valor(R$)
7.655.477,87
6.367.803,93

14.023.281,80

% Carteira

1,12

1,33

3,20

% Carteira

0,87
0,72
1,60

Value-At-Risk: 0,04%

Valor(R$)
1.977.767,11
23.430.843,08
25.408.610,19

% Carteira

0,23
2,67
2,89

Value-At-Risk: 5,51%

Valor(R$)
121.819,13
0,00
4.785.942,81
545.414,97
5.453.176,91

% Carteira

0,01
0,00
0,54
0,06
0,62
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Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/07/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

30 de 30



P s—
e — L. 7 .
BERTPREV @Mﬁfwcfa %ﬁ%&%pﬂafe .%)mafwya

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: JULHO DE 2024.

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos ativos
presentes na carteira do BERTPREV e operagoes realizadas na aplicacdo de recursos e de aderéncia das
alocacgdes e processos decisdrios de investimento a politica de investimentos, produzidopela consultoria
LDB, conforme necessidade para adequacdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAONIVEL II.

Para a realizagdo do mesmo, pautou-se pela andlise dos seguintes documentos apresentados e
considerados:

e Relatdrio LDB de JULHO de 2024;

e Resolugdo PRO GESTAO;

e Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posi¢do dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolucdo 4.963/21 divididos em Renda
Fixa e Renda Variavel (fls. 1 a 6 - Relatério LDB de JULHO de 2024);
b) Enguadramento da carteira, (fl. 7 - Relatdrio LDB de JULHO de 2024);
) Rentabilidade por artigo e analise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 8 a 11 —
Relatério LDB de JULHO de 2024). Cumpre esclarecer que a andlise de liquidez apresentada pela LDB
considera a data de vencimento de parcela de Titulos Publicos marcada a mercado para fins de
disponibilidade; todavia TPs marcados a mercado tem liquidez didria no mercado secundario, e por tal
raz3o, no resultado consolidado de JULHO devem ser considerados também RS 123.805.274,41 investidos
em TPs marcados a mercado, o que permite evidenciar o cumprimento do limite minimo de liquidez no
intervalo compreendido entre 0 e 30 dias. Cabe mencionar que as NTNs-B 2050, anteriormente marcadas
a mercado, tiveram altera¢do passando a serem marcadas na curva, representando o montante de RS
12.091.461,94 deduzidos em relagdo ao més anterior.

JUNHO JULHO
o Valor (RS) Valor (RS)| Variagdo mensal (%) Meta mensal (%)
Valor Patrimonio

866.237.475,77 878.940.807,12 1,16 0,86
Renda Fixa Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
791—a 744.880.948,25 753.600.163,02 1,16 1,17
791-b 44.349.837,52 52.302.776,90 1,46 1,24
Renda Variavel Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
82 | 9.767.392,71 5.453.176,91 13,15 3,83
Invest. Exterior Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
92 || 27.958.425,53 28.152.798,30 12,45 0,70
92 |1 13.945.191,32 14.023.281,80 13,62 0,56
Fd. Participagdo Valor (RS) Valor (RS) Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Mé&s (%)
10-1 25.335.680,44 25.408.610,19 30,86 0,29

d) Griafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 12 e 13 -
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Relatério LDB de JULHO de 2024);
e) Histdrico de rentabilidade da carteira em comparacdo com a meta atuarial e graficos demonstrando
evolucdo histdrica e rentabilidade dos ultimos 12 meses, (fl. 14 a 17 - Relatério LDB de JULHO de 2024);
Comentario: Em JULHO de 2024 a carteira de investimentos do BERTPREV apresentou rentabilidade
positiva, superando a meta atuarial do més.
f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, fls. 18 a 20;

g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotizacgdo, liquidacdo e resgate, além das taxas incidentes

sobre os investimentos, fl. 21 e 22;

h) Comparativo de varios indexadores em periodos diferentes, fls. 23 e 24;

i) Comparativo marcacgdo Curva x Mercado (TPs), fl.25; cabe mencionar a inclusdo das NTNs-B 2050
que passaram a serem marcadas na curva (RS 12.091.461,94);

j) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de JULHO de 2024, fl.
26;

Comentario: As movimentacgGes referentes ao fluxo ordindrio de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI;
k) Quadro resumido de comparacao de volatilidade, risco e rentabilidade, fl. 27 a 30.

PARECER:

A performance dos fundos de investimentos que integram a carteira de ativos previdencidrios do
BERTPREV vem demonstrada as fls. 18 a 20, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em
relacdo a variacdo de alguns benchmarks, com metas atuariais vigentes em periodos diversos. A fim de
auxiliar a analise da conjuntura econémica sdo apresentadas as variacoes de rentabilidade no lapso
temporal do més e do ano e de 3, 6, 12, 24 e 36 meses.

N3o houve apontamento no relatdrio acerca de desenquadramento de quaisquer fundos integrantes

da Carteira; acerca da liquidez (31 a 365) dias, a justificativa consta do item “c” deste relatério. Todavia
seguira sendo realizado registro até o resgate integral do investimento de apontamentos anteriores e
respectivas justificativas acerca dos Fundos KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP! e KINEA PE IVFEEDER INST
| FIP ME, cuja sintese é apresentada a seguir:
a) fundo de investimentos KINEA PRIVATE EQUITY Il FIC FIP, com adesao celebrada em JUNHO de 2012
e com prazo de encerramento do fundo anteriormente previsto para até 03/09/2022, conforme
deliberado em ata da 172 Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento, em Cotas de Fundos
de Investimento em Participa¢Oes Kinea Private Equity Il (“Fundo”), disponivel no enderego eletrénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , o investimento foi efetuado no
periodo em que a resolucdo 3922/2010 estava com a redagdo original e vigente em negrito, que nos
permitia a participacao de até 25% do patrimoénio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia socialem um
mesmo fundo de investimento deverd representar, no mdaximo, 25% (vinte e cinco por cento)
do patriménio liquido do fundo.”

Portanto, considerando o dispositivo legal indicado, o fundo de investimentos apontado foi e
permanece investido em total acordo as normas aplicaveis a espécie.

b) Em relagdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operagdes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) sdo
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicagdo no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a Ultima composicdo da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser

1 As cotas do fundo KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP (CNPJ: 16.437.148/0001-28) foram convertidas apds deliberacio
em Assembleia de Cotistas em cotas do Fundo FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il (CNPJ:
15.039.162/0001-00), com efetiva¢do das posicdes demonstradas em extrato do més de out/22.
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consultada no endereco eletrbénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto aos desenquadramento apontados anteriormente
destes fundos foram acatadas pela SPREV, sendo mantidas no parecer até o encerramento do exercicio
financeiro para eventual apresentacao aos orgaos de controle e fiscalizacao relativas ao periodo em caso
de questionamento.

O patrimonio previdencidrio apresentou crescimento e no encerramento do més em analise
atingiu RS 878.940.807,12 com rentabilidade de 1,16%.

“O BERTPREV apresentou resultado positivo ao longo dos ultimos vinte (20) meses. Os
investimentos do BERTPREV tém rentabilidade superior aos principais indicadores de
desempenho de aplicagdes previdenciarias no ano de 2024.

RESULTADO .

RENTABILIDADE BERTPREV 5,81
IRF-M 1+ 1,77
IMA-B 5+ -1,97
IBOVESPA -4,87

PATRIMONIO

31/07/2024
RS 878.940.807,12

Tal resultado, mais uma vez, comprova a capacidade do BERTPREV de gerar bons
resultados de investimentos com baixo risco.”

Bertioga, 21 de agosto de 2024.

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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Estado de Sao Paulo

Bertioga, 11 de seten'i‘B(o de 2024.

De: Comité de Investimentos N RN

Para: Presidéncia C/C CAF, Cons. Fiscal e Cons. Administrativo

L L

Ref.: Parecer acerca de Voto relativo a 292 AGC do FIP MULTIESTRATEGIA KINEA
PRIVATE EQUITY I

Acerca do tema acima epigrafado, previamente tecemos as

seguintes consideracdes:

a)

f)

g)

O FICFIP Kinea Il — CNPJ. 16.437.148/0001-28 (Fundo FEEDER) foi
contratado no ano de 2012 com primeiro aporte de investimentos
ocorrendo em agosto do mesmo ano; o Ultimo aporte de recursos ocorreu
outubro/2020;

As amortizacdes de investimentos tiveram inicio em marco/2014 e ainda
ndo foram finalizadas. Os investimentos totais somaram RS 8.796.892,47
e os retornos acumularam o valor de RS 13.545.925,21 até 2023; em 2024
houve distribuicdo de capital correspondente a RS 105.654,57 resultando
em saldo positivo.

O FICFIP Kinea Il — CNPJ. 16.437.148/0001-28 foi encerrado em 2022 apds
decurso do prazo previsto em regulamento para sua duragdao e os
recebiveis remanescentes foram convertidos em cotas do Fundo FIP
MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il — CNPJ. 15.039.162/0001-00
(Fundo MASTER);

O resultado de estudo gerencial atualizado do fluxo de caixa dos
investimentos e amortizac¢des indica um saldo a amortizar da ordem de RS
798.497,41 frente a meta atuarial acumulada desde o inicio do
investimento até agosto de 2024;

Atualmente o saldo em quotas do investimento corresponde a RS
1.847.197,37, posicdo de agosto/2024, correspondendo a 0,224% do
patrimbnio da autarquia;

o, n
c

Por ocasido da ocorréncia mencionada no item e afim de documentar
a migracdo, o Fundo MASTER foi credenciado junto a autarquia;
Os gestores e administradores do fundo informaram, em 2022, haver

recebiveis relacionados aos investimentos realizados em quatro ativos
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(Grupo ABC, Delfin/Alliar, AGV Logistica e Lojas Avenida), decorrentes de
provisGes ainda retidas para fazer frente a passivos contingentes e cujo
fluxo estimado para liberacdo deveria alcancar setembro/2028. Naquela
ocasido, em razdo das perspectivas apresentadas, houve opg¢ao por votar
favoravelmente a prorrogacdo do Fundo na 192 AGC do Fundo FEEDER;
Desde entdo tem sido acompanhada a evolugéo da situagdo e constatou-
se que ndo foram atingidos os resultados almejados, com postergacao dos
recebiveis de curto prazo e indicacio de baixas patrimoniais decorrentes
de reavalia¢do de recebiveis apds auditoria.

Tais circunstancias indicam baixa probabilidade de atingimento dos
resultados originalmente apresentados;

A prorrogacgdo de duragdo do fundo MASTER até setembro/2024, em razio
dos fatos apontados; deixou de representar alternativa segura e vantajosa
para a manutencdo da estrutura de gestdo dos recebiveis, cujos montantes
remanescentes poderdo ser destinados a alternativas de investimento
com maior potencial de retorno e liquidez combinado com menor risco.
Em razdo da convocagdo para a 292 AGC visando prorrogacio do fundo até
2025, ndo observamos nenhuma medida que apresente resultados
concretos visando solucdo da situacio.

Face ao exposto, e considerando os principios de seguranca, rentabilidade,

liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia,

além da necessidade de diligéncia para sele¢do, acompanhamento e avaliacio de

investimentos contratados, o Comité de Investimentos encaminha parecer pelo

voto DESFAVORAVEL a prorrogacdo do prazo de duracdo do fundo.

foram

Sem mais para o momento e com base nos elementos de analise que nos
disponibilizados, € como nos manifestamos acerca da proposta, sem

obrigatoriedade de vinculagdo de voto por parte da autoridade responsavel pela

Autarquia em caso de melhor juizo acerca da matéria devidamente

fundamentada. O registro da deliberacdo ora apresentada constara da Ata n®

044/2024 — Comité de Investimentos. |

|

i
1
1
i
i

Roberto Cassiano th"‘e*ldes

Presidente do Comité de Investimentos
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“Nossa misséao é cuidar do seu futuro”

RELATORIO OUVIDORIA E ACESSO A INFORMACAO — AGOSTO/2024

*Conforme art. 3, Inciso XI, Resolucdao C.A. N°02/18 — BERTPREV.

Bertioga, 18 de setembro de 2024.

Processo Administrativo n® 080/2024 — BERTPREV.
Ao Conselho Administrativo:

Em cumprimento a Resolugdo C.A. N° 02/18 — BERTPREV,
dando continuidade aos trabalhos da Ouvidoria e de Acesso a Informagdo, iniciados em
margo/2021, informo que no més de agosto/24 ndo houve recebimentos de telefonemas,
mensagens eletronicas ou formalizacao de qualquer requerimento, reclamacao, elogio, critica,

dendncia ou solicitagdo de informacao.

Por fim, informo que os trabalhos foram executados com

parametro na resolucdo C.A. N° 02/18 — BERTPREV, seguindo para ciéncia e deliberacoes.

Atenciosamente,

Documento assinado digitalmente

b ANDRE GIRENZ RODRIGUES
g » Data: 18/09/2024 13:39:05-0300

Verifigue em https://validar.iti.gov.br

André Girenz Rodrigues

Ouvidor

Rua Rafael Costébile, n° 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258
Fone: 13-3319-9292 E-mail: ouvidoria@bertprev.sp.gov.br



TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE SAO PAULO
CORPO DE AUDITORES

Av. Rangel Pestana, 315 - Centro - CEP: 01017-906 - Sao Paulo/SP
PABX: (11) 3292-3266 - Internet: http://www.tce.sp.gov.br

SENTENCA DO AUDITOR ALEXANDRE MANIR FIGUEIREDO SARQUIS

PROCESSO: TC-00002702.989.18-7

ORGAO: = INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BERTIOGA - BERTPREV
= ADVOGADO: REJANE WESTIN DA SILVEIRA GUIMARAES (OAB/SP 160.058)
RESPONSAVEIS: = JOSE FERREIRA MELO FILHO — EX-PRESIDENTE (01/01 a 01/07/2018 e 17/07 a
31/12/2018)
= ALEXANDRE HOPE HERRERA — EX-PRESIDENTE (02/07 a 16/07/2018)
= WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE - PRESIDENTE

EM EXAME: BALANCO GERAL DO EXERCICIO

EXERCICIO: 2018

INSTRUGAO: UNIDADE REGIONAL DE SANTOS - UR-20 / DSF- Il
RELATORIO

Abrigam os autos o Balango Geral do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Bertioga - BERTPREV referente ao exercicio de 2018, apresentado em face do paragrafo unico do artigo
27, da Lei Complementar Estadual n°® 709, de 14 de janeiro de 1993.

A Entidade é integrante da Administracdo Indireta do Municipio de Bertioga, dotada de personalidade
juridica de direito publico. Trata-se de autarquia constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal n°® 343/98,
nos termos da Lei Municipal n° 187/96, com alteragdes posteriores.

A equipe responsavel pela fiscalizagdo planejou e executou seus trabalhos utilizando-se, entre outros
recursos, de documentos de prestagao de contas do exercicio em exame, da leitura analitica dos trés ultimos relatérios
e da analise das informagdes obtidas nos sistemas informatizados a sua disposigao.

A Fiscalizagao fez consignar ocorréncias em relatério circunstanciado, conforme evento 9.44.

Notificados os responsaveis (evento 13.1), as justificativas foram enviadas (evento 21.1).

Relacionei os itens destacados na conclusao dos trabalhos realizados pela Equipe Técnica do TCESP e,
na sequéncia, em italico, as respectivas justificativas.

A.2.3 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Auséncia de previsdo de forma de representatividade na composicdo do Comité de Investimentos, em
desatendimento a alinea “e” do § 1° do artigo 3° da Portaria MPS n° 519/11, incluida pela Portaria MPS n°® 440/13;

“Nobre Auditor, pedimos vénia para afirmar a impropriedade da assertiva do Sr. Agente da Fiscalizagao
Financeira, sendo vejamos. Na conclusdo, ocorréncia em comento, o Sr. Agente afirma que fora contrariado o artigo
3° § 1° alinea “e”. Vejamos frente ao dispositivo legal se realmente procede ou nédo a afirmativa. [...]. Nao fora
estabelecida a regra, o modelo a ser adotado. Em portaria apenas exige-se a previsdo, algo genérico, e o BERTPREV
implementou do modo que entendeu razoavel e adequado. Registre-se que todas as minutas de projeto de lei séo
previamente aprovadas pelo Conselho Administrativo, isto é, os segurados representados entenderam pertinente o
modelo adotado. O Comité esta constituido por lei; em funcionamento; com todos os membros certificados, isto é, a lei
municipal mais exigente do que a normativa do MPAS; com composi¢do prevista em lei e com os segurados
representados. Onde estd a macula, o desacerto? Data maxima vénia, ndo existe, a nosso ver. A titulo de
argumentagao e reflexdo acerca do modelo adotado pelo BERTPREV, o resultado financeiro do exercicio de 2.018,
indicado no relatério da auditoria, de 12,08% de rentabilidade real, expurgado indice inflacionario (fls.22), revela um
bom desempenho da carteira montada. Trazemos a colagdo o extrato consolidado de ativos produzido pela nossa
Consultoria Financeira — LDB (doc.01- 82 PAGINA), em que se demonstra o desempenho de nossa carteira — 12,08%
frente a meta atuarial anual de 2.018 - 9,92%, resultando em meta superada em 2,16%. Denota-se, com isso, que o
modelo adotado vem funcionando bem no BERTPREV. A Secretaria de Previdéncia Social recebe toda a legislagao
que regem os RPPSs e nunca houve qualquer tipo de apontamento ou rejeigdo ao modelo adotado pelo BERTPREV.



A suposta contrariedade seria em relagdo a normativo do Ministério, ou seja, ela, com todo o suporte de fiscal das
normas, poderia, caso entendesse obliterado o dispositivo pelo BERTPREV, rejeitar a norma municipal e indicar
corregbes, via notificagdo de irregularidade. Nunca recebemos nenhum apontamento neste sentido. Importante
também que na auditoria sobre as contas de 2.015 também esteve presente o apontamento, sendo ja relevado pela
Assessoria Técnica Juridica em seu parecer, de acordo com cOpia do respectivo relatério e do citado parecer
(docs.02/03). Diante de todo o exposto, pede-se o afastamento de qualquer macula em relagédo a ocorréncia langada,
a nosso ver, data vénia, impertinente, ressaltando, mais uma vez, que o CRP fora mantido durante todo o exercicio de
2.018 (item D.7 do relatério da auditoria). “

As aplicagbes em Renda Fixa — Fundos de Renda Fixa (artigo 7°, inciso 1V, alinea “a”, da Resolugdo CMN
n® 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.604/17), estavam desenquadradas da Politica de Investimentos
(aplicagbes correspondentes a 23,33% da carteira do RPPS, extrapolando o limite de 15% estabelecido na Politica de
Investimentos);

G

“Permissa vénia, os investimentos estdo aderentes e enquadrados, ja que no art. 7°, inciso 1V, alinea “a”,
o limite legal é de 40% do patriménio, conforme resolucdo CMN 3922/10. A estratégia alvo ndo é um limite superior,
portanto ndo ha falta de aderéncia a Politica de Investimentos. E preciso que se considere que, além da estratégia
alvo, existe o limite inferior e superior, devendo a alocagdo de recursos estar dentro destes dois limites, com a
estratégia alvo servindo como um norte de orientacdo, mas ndo cumprindo um papel de limitador, que no caso
concreto, o limite superior era de 40% e o recurso aplicado era 23,33% respeitada, assim, a Politica de Investimentos,
alterada 1 vez em 2018, em anexo  (docs.04/05, insertos  no site do  BERTPREV
http:.//www.bertprev.sp.gov.br/arquivos/polinvestimentos/politica-investimentos-exercicio-2018. pdf E
http:.//www.bertprev.sp.gov.br/arquivos/polinvestimentos/alteracao-politica- invest-2018.pdf) Alguns dos fatores que
levaram o Comité a superar o percentual de recursos alocados no referido artigo foram os varios momentos

conturbados do ano de 2018, a exemplo da greve dos caminhoneiros ocorrida em maio, aliada a instabilidade e
inseguranga proporcionada pelo processo eleitoral nacional, que trouxeram forte instabilidade e impacto negativo nos
ativos mais volateis. Diante desses fatores, a alocacdo em ativos mais seguros fez-se necessaria para a protegdo da
carteira de investimentos do Instituto. Diante das explicagbes, pede-se o afastamento de qualquer glosa quanto ao
tema. “

B.3 - TESOURARIA, ALMOXARIFADO E BENS PATRIMONIAIS

Os recursos relativos a Taxa de Administragdo, destinados a manutengao e custeio das atividades da
Autarquia, sdo movimentados em banco privado, 0 que, em razdo de nado se tratar de recursos de natureza
previdenciaria, contraria o disposto no artigo 164, § 3°, da Constituicdo Federal.

“Como ponto de partida para a construgdo do raciocinio, busca-se o conceito de disponibilidade de caixa,
expressdo constitucional. Emprestando o conceito dado a disponibilidades de caixa no Julgamento do Processo n°
4.752-0/2007, pelo TCE/MT (http://www.tce.mt.gov.br/processo/documentoAcordao/num/47520/ano/2007, acesso em
28/01/2020): [...]. A partir dai, trazemos a anélise para a questdo dos recursos previdenciarios, o contexto do Regime
Proprio de Previdéncia Social, norteado, principalmente, pela Lei Federal 9.717/98; Resolugdo CMN 3.922/10 e atos
normativos do  MPAS. Dispbe a Lei Federal 9.717/98, em seu artigo 1° Il e |l
(http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9717compilado.htm acesso em 28/01/2020). [...]. Pela leitura, conclui-se que
0s recursos oriundos das contribuigbes patronais e dos segurados tém destino certo: pagamento de beneficio
previdenciario, e as despesas de custeio do RPPS, ndo possuindo qualquer recurso a caracteristica de disponivel. Em
relacdo as despesas de custeio, o Ministério da Previdéncia Social disciplinou, por meio da Portaria MPAS 402/08
(http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/09/Portaria-MPS-no-402-de- 10dez2008-atualizada-04set2018.pdf, acesso em
28/01/2020/10/18), em seu artigo 15, as possibilidades e limites de gasto com a verba do custeio, isto é, a taxa de
administracdo do RPPS: [...]. Ademais, uma outra otica que exsurge como raciocinio ainda mais relevante, é no que
tange ao diploma legal que norteia o trato do recurso previdenciario - Resoluggdo CMN n° 3.922/10
(hhttp://sa.previdencia.gov.br/site/2018/12/RESOLUCAO-BC-CMN-no- 3.922-de-25n0v2010-atualizada-ate-
30nov2018.pdf, acesso em 28/01/2020), cabendo, como veremos, na exceg¢ao contida na parte final do artigo 164, § 3°
da CF/88, que diz “ressalvados os casos previstos em lei.”, sendo vejamos. O artigo 1° faz mengéo aos recursos do
RPPS, conforme transcrito: [...]. O grifo foi feito para chamar a atengdo para a palavra “recursos”, ndo distinguindo o
recurso destinado diretamente ao beneficio do recurso destinado ao custeio. Ademais, o art. 2° da Orientagdo
Normativa SPS n° 02/09 (http://sa.previdencia.gov.br/site/2016/06/ORIENTACAONORMATIVASPS
n02de31mar2009atualizadaate 11jul2014-1-1.pdf, acesso em 28/01/2020), define em seus incisos X e Xl as
expressbes “recursos previdenciarios” e ‘taxa de administragdo”, a seguir ofertados: [...]. Nota-se que a taxa de
administragdo nada mais é que uma das espécies do género “recursos previdenciarios”, destinada a manutengdo da
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unidade gestora do RPPS. Assim, combinando o artigo 1° da Resolugdo — premissa maior, com a definicdo da taxa de
administracdo contida na ON — premissa menor, conclui-se que o custeio esta abrangido pela citada resolugdo. Além
disso, no artigo 4° da dita resolugao, faz-se mengao a permanente busca do equilibrio financeiro e atuarial, de acordo
com o texto abaixo: [...]. E, ainda na citada Resolugdo, encontramos o artigo 20, que prescreve: [...]. Torna-se, assim,
nitido que as disponibilidades dos RPPSs podem ser mantidas em instituigbes financeiras autorizadas a funcionar,
independentemente de ser publica ou privada, materializando-se como a excegao prevista na parte final do artigo 164,
§ 3° da CF/88.Dando continuidade, para reforco do raciocinio aqui esposada, por conta da mengdo ao equilibrio
atuarial, passamos entdo a analisar a Portaria MPAS 403/08 (http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/11/PORTARIA-
MPS-no-403-de- 10dez2008-atualizada-ate-29dez2014-REVOGADA.pdf, acesso em 28/01/2020), que dispbe sobre os
parémetros da avaliagao atuarial. revogada em 19/11/2018, portanto valida para quase todo o citado exercicio. Em seu
artigo 2° séo ofertadas varias definicbes, destacando-se: [...]. Em continuidade, a citada portaria foi substituida pela
Portaria n° 464/18, do Ministério da Fazenda, que define também os componentes do Plano de Custeio,
(http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/11/PORTARIA- MF-no-464-de-19nov2018-publicada.pdf, acesso em 28/01/2020)
[...]. O que se depreende da leitura de ambas as portarias é que o plano previdenciario assenta-se, para sua
existéncia, no plano de custeio, tendo este como componente a taxa de administragdo, que é recurso previdenciario,
tal qual ja verificado. Logo, a taxa de administragdo bem gerida é também fundamental para o sucesso do plano.
Observa-se a preocupacao do legislador em relagcdo aos valores necessarios para a taxa de administragdo. Por qué?
Porque, se mal gerido, pode até inviabilizar o plano previdenciario. Entende-se como mais um reforgo a ideia de que
as verbas destinadas & manutengdo da unidade gestora estdo adstritas aos termos da resolucdo. Em concluséo, as
verbas que transitam na conta movimento junto ao Banco Santander s&o todas recursos previdenciarios, e portanto,
regrados pela Resolugdo CMN 3.922/10, passiveis, assim, de serem tratadas, geridas ou aplicadas em instituic6es
publicas ou privadas, além da questdo de serem verbas praticamente “carimbadas”, em que o RPPS nédo tem a
liberdade de dispor, segundo os limites impostos pelas normas aplicaveis aos RPPSs. Por fim, em sede de
julgamentos proferidos pelo TCE em relagdo ao BERTPREYV, tivemos o mesmo apontamento em relatério de auditoria,
relativa a verificagdo das contas dos exercicios financeiros de 2.011 e 2.012 e apds analise da defesa apresentada por
esta Autarquia, decidiu-se pela regularidade das contas, conforme comprovam: copias dos relatérios de auditoria e das
sentengas desse Colendo Tribunal. (docs. 06/09). Pelo exposto, ha de ser afastada a suposta irregularidade apontada
pela auditoria, ndo merecendo qualquer macula em relagdo a conta mantida no Banco Santander “

C.1.1 - CONTRATOS COM EMPRESAS DE CONSULTORIA

O novo contrato para prestagdo de servigo de consultoria financeira, no valor de R$ 16.200,00, foi
107,69% superior ao valor do contrato anterior (R$ 7.800,00), ambos com a empresa LDB Consultoria Financeira Ltda
— EPP, por dispensa de licitagéo, sem justificativa para tal aumento;

“A principio, pode até ter parecido que ndo havia justificativa. Mas justificativa ha, sendo vejamos.
Considerando a profissionalizagdo dos servidores do Instituto, dos membros do comité de investimentos, a certificagdo
no Pré Gestéo, a apresentagdo de estudo de solvéncia, as constantes alteragbes na Resolugdo CMN n° 3922/10, bem
como as alteragbes nos procedimentos de credenciamentos, situagbes que nos fazem exigir cada vez mais 0s servigos
da consultoria, com emissdo de pareceres e relatérios comparativos de investimentos, o escopo contratual, sem
duvida, é impactado, e consequentemente o valor cobrado. Fazem prova copia dos contratos de 2.017 e de 2.018
(docs.10/11). Vale ressaltar, permissa vénia, que o Sr. Agente indica a majoragdo do valor de forma isolada, mas é
preciso que se deixe claro que houve o procedimento de cotagbes de pregos junto ao mercado (doc.12), perante
outras empresas, fls. 128 do proc. Adm. N° 190/18, cujos autos administrativos foram entregues ao TCE/SP (doc.13),
concluindo-se que o citado valor estava condizente com o que vinha sendo praticado a época. A titulo de
argumentacgao e reflexdo, um dos grandes pilares hoje que sustenta o trato que deve ser dado aos investimentos do
RPPS, construido lamentavelmente por inumeras fraudes e crimes cometidos contra o erario previdenciario, ao longo
da recente histéria do Brasil, desencadeando varias operagées da Policia Federal Brasileira, indubitavelmente, é a
ética, a lealdade entre as partes, a boa-fé, tanto que absorvidas logo no artigo 1°, Il e Ill da Resolugdo CMN 3.922/10.
E, neste contexto, é importante que ressaltemos que o proprio Agente, dentro do item em comento, ao final, inicio de
fls. 19 do relatério afirma que: (...) “verificamos que os relatérios e analises fornecidos pela empresa no exercicio
fiscalizado (Arquivo '32 — Relatérios de Investimentos’) estdo em conformidade com o objeto da contratagédo,
fornecendo andlises adequadas e individualizadas dos investimentos sugeridos ao Regime.” (grifos nossos). Além
disso, a LDB costumeiramente participa dos eventos promovidos pela ABIPEM, a exemplo do 1° Congresso Brasileiro

de Investimentos dos RPPSs, ocorrido em margo/19, em Florianépolis SC(
http://dm.inf.br/abipem/2019/1cbi13a15MarFlorianopolisSC/programacao.ph p, acesso nesta data) e o 52° Congresso
Nacional, ocorrido em junho/19, em Foz do Iguagu PR

(http://dm.inf.br/abipem/2019/52cn26a28JunfFozdolguacuPR/programacao.ph p, acesso nesta data) isto é, denota-se
seriedade e credibilidade da instituicdo, na medida que a ABIPEM é a principal instituicado brasileira de defesa dos



interesses do RPPS, com forte interlocugao junto ao Ministério da Economia e Tribunais de Contas do pais e a
empresa passa pelo crivo da associagdo como um dos seus colaboradores, na difusdo da cultura previdenciaria. Em
concluséo, face ao aumento de demanda de trabalho, que decorre das constantes alteragbes na respectiva norma que
rege os investimentos e que o prego se fez justo e dentro da média de precos em cotacéo efetuada para a prestagédo
do servigo, pedimos o afastamento de qualquer macula quanto ao assunto. “

N&o localizamos no processo o Termo de Ciéncia e de Notificacdo, em desatendimento ao inciso XVII do
artigo 83 e ao artigo 93 das Instru¢des n° 02/2016;

“Em continuidade, no que tange a auséncia do termo de ciéncia e notificagdo, de fato nao fora produzido
em época oportuna, todavia, ao ser detectada sua auséncia, fora firmado entre as partes, em 18/06/19 (doc.14).
Assim, a situagéo, por ndo gerar qualquer tipo de prejuizo a nenhuma das partes (contratante e contratado), posto que
firmado em data anterior a publicacdo para a manifestagcao dos interessados sobre o relatério de fiscalizagdo (DOE de
13/12/19), acaba por ndo extrapolar a seara da mera irregularidade, podendo ser relevada por esse Inclito Tribunal, o
que se requer. “

D.5 - ATUARIO

Déficit atuarial de R$ 26.721.913,79 (considerando o Plano de Amortizagdo vigente) que devera ser
redistribuido no prazo remanescente de 33 anos até 2051, denotando uma situagéo de piora em relagdo ao superavit
do exercicio anterior;

“A partir da entrega do DRAA 2.019 ao Ministério da Economia, ap6s produgédo do Calculo Atuarial data-
base 2.018, o BERTPREYV adotou todas as providéncias internas junto ao Conselho Administrativo, com aprovagédo de
minuta de Projeto de Lei, e envio a Prefeitura para a implementagdo em lei do novo plano de aportes, além de muitas
outras demandas internas. Apés recepgdo do material, a Prefeitura ainda solicitou revisao do valor do aporte previsto
para 2.019 e 2.020, sendo aprovada pelo Conselho e novamente enviado o material a PMB. Em todas as
oportunidades, o BERTPREV sempre salientou a necessidade da implementagdo em lei dentro do exercicio de 2.019,
denotando zelo e diligéncia com o assunto. Faz prova de todo o alegado copia do proc. Adm. n° 100/19 (doc.15), em
que estdo contidas toda a documentagdo e providéncias, que envolvem o assunto. Todavia, houve a remessa do
Projeto de Lei Complementar apenas em 17/12/19 (doc. 16), culminando com a publicagdo da LC 153 apenas em
25/01/2020, com previsédo de retroagdo a 30/12/19.Pretende demonstrar com isso que, infelizmente, por ndo ser o
detentor da iniciativa do Projeto de Lei, ndo merece o BERTPREV ter suas contas maculadas, em virtude de
comportamento de terceiros, merecendo também registro de que agora o Plano de Aportes encontra-se de acordo com
o DRAA 2.019. “

D.8 - ATENDIMENTO A LEI ORGANICA, INSTRUGOES E RECOMENDAGOES DO TRIBUNAL

Falta de atendimento as Instrugdes n° 02/2016 (vide item C.1.1).

“Razbées e documentacgéo ja feitas e apresentada no item C.1.1. “

Encaminhados os autos com vistas ao Ministério Publico de Contas, este solicitou a prévia oitiva da d.
Assessoria Técnica, a qual entendeu que cabe censura a origem, porém sem que implique em reprovagao das contas
como um todo (evento 83.1), enquanto aquele se manifestou pelo julgamento de irregularidade das contas em exame
(evento 86.1).

As contas dos ultimos exercicios encontram-se na seguinte conformidade:

‘ Exercicio H Numero do Processo H Decisédo H Relator

2015 ‘ | TC-005265.989.15-2 ‘ ‘ Regular com ressalvas

‘ Josué Romero

|
‘ Samy Wurman ‘
|
|

‘ 2016 H TC-001576.989.16-4 H Regular com ressalvas

2017 ‘ | TC-002374.989.17-6 ‘ | Regular com ressalvas

‘ Valdenir Antonio Polizeli




DECISAO

A nobre equipe do escritorio regional de Santos, que fiscalizou o Instituto, apds analisar o relatério de
atividades, anotou que estas, confirmadas in loco, coadunam-se com os objetivos legais da Entidade. De acordo com o
relatorio de atividades, evento 9.5, notei que o RPPS concedeu 95 beneficios, sendo 73 aposentadorias, 10 pensdes e
12 auxilios previdenciarios, que devem estar sendo tratados em autos proéprios.

De inicio observo, apds andlise pela Fiscalizagdo da documentagdo apresentada, a constatacdo, a
principio, de que os membros dos conselhos fiscal e de administragdo e do comité de investimentos possuem
experiéncia profissional e conhecimentos técnicos compativeis com as atividades que exercem na gestdo de
investimentos do 6rgdo. Destaco que tem sido uma critca comum em varios Regimes Préprios a falta de
conhecimento técnico e experiéncia profissional, até pela precariedade de servidores habilitados nos municipios e a
falta de remuneragéo dos seus conselheiros, a exce¢do do comité de investimento que tem remuneragéo prevista em
Lei. No entanto, o Instituto ora analisado n&o incorreu nessa impropriedade.

Em relagao a critica da Fiscalizagédo sobre a falta, na legislagéo local, de previsdo de representatividade
dos membros do comité de investimento, acolho parcialmente a justificativa do Instituto, uma vez que, de fato, como
alegado pelo BERTPREV, a norma inscrita na Portaria n°® 519/2011, com atualizagdes, ndo especifica o0 modelo de
representatividade:

Art. 3°-A A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo comprovar a SPPS que

seus RPPS mantém Comité de Investimentos, participante do processo decisério quanto a formulagdo e execugéo da
politica de investimentos.

§ 1° A estrutura, composicéo e funcionamento do Comité de Investimentos previsto no caput, sera
estabelecida em ato normativo pelo ente federativo, devendo atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

L]

e) previsdo de composicéo e forma de representatividade, sendo exigivel a certificagdo de que trata o
art. 2° desta Portaria, para a maioria dos seus membros até 31 de julho de 2014. (grifos deste Auditor).

Assim, da mesma maneira que o Instituto “implementou do modo que entendeu razoavel e adequado” a
composicéo, deve também diligenciar junto aos poderes competentes a inclusdo da representatividade, que lhe pareca
razoavel e adequada, para atender a Norma citada. Ressalto que o bom desempenho da carteira do RPPS néo o
dispensa do cumprimento da legislagéo.

Por outro lado, no que diz respeito a critica sobre a extrapolagdo da estratégia alvo da politica de
investimento, especificamente em relagdo ao artigo 7°, inciso 1V, alinea “a”, da Resolugdo CMN n° 3.922/10, com
alteragdes, afasto a impropriedade citada, uma vez que o montante aplicado, que representa 23,33%, esta dentro da
faixa permitida que vai de 5% a 40% e ndo necessariamente precisa limitar-se a 15% como pretende a Fiscalizagao.

Ainda que o Instituto tenha exposto seus argumentos e, inclusive, juntado sentengas nas quais suas
contas ndo foram rejeitadas mesmo com a impropriedade ora apontada, quer seja, manter os recursos relativos a taxa
de administragdo em conta bancaria ndo oficial, entendo que seus argumentos ndo devem prosperar, principalmente
porque o tema ja foi tratado em grau de recurso nas contas de 2017, sob a relatoria do Conselheiro Antonio Roque
Citadini, no TC-025397.989.20-3:

“No mérito, no que se refere a determinagdo de que a movimentagdo dos valores da taxa
de administragédo para custeio de despesas administrativas ocorra em banco publico, creio
que as razdes do recurso ndao possam ser aceitas, na medida em que a taxa de
administragdo advém dos recursos previdenciarios arrecadados, no limite de 2%, segundo
o artigo 15 da Portaria MPS 402/2008: “Para cobertura das despesas do RPPS, podera ser
estabelecida, em lei, Taxa de Administracdo de até dois pontos percentuais do valor total
das remuneragdes, proventos e pensdes dos segurados vinculados ao RPPS, relativo ao
exercicio financeiro anterior”. Desta forma,_a taxa de administracdo representa valor

controladas,_os valores relativos a disponibilidade de caixa devem ser depositados em
instituicdes financeiras oficiais,_nos termos do artigo 164, §_3°_da Constituicdo Federal.
Ressalte-se que a decisdo guerreada bem destacou que, diferentemente, a aplicagdo dos
recursos previdenciarios propriamente ditos (nas condigdes de mercado, com observancia
dos limites e condigdes de protecdo e prudéncia financeira) poderia ser feita em instituicées
financeiras privadas, observada a legislagéo pertinente, com vistas a obtengdo de maiores
ganhos aos beneficiarios.” (grifado por esta Auditoria)

Assim, deve o RPPS atender ao que fora decidido no julgamento de suas contas no exercicio anterior e
efetuar as transferéncias devidas em momento oportuno.

Em relagéo ao item C.1.1 que trata de contratos com empresas de consultoria e, nesse caso, consultoria
de investimento, a equipe que fiscalizou a Entidade entendeu que a majoragao do valor contratual de R$ 7.800,00 para



R$ 16.200,00 ao ano (R$1.350,00 por més) ndo pareceu razoavel.

Acolho a justificativa do BERTPREV. Em principio, noto que a Autarquia realizou a pesquisa de mercado
e constatou que o valor estava condizente e se enquadrava no limite permitido para dispensar a licitagao.
Adicionalmente, entendo que seja extremamente importante a credibilidade passada pela contratada ao RPPS. Sem
querer absolutamente inovar a legislagdo aplicada ao tema, percebo, pelo menos em parte, caracteristicas de
contratacdo assemelhadas as que nao exigem licitagdo, devido as especificidades inerentes ao prestador de servigo e,
principalmente, ao grande montante financeiro envolvido no desempenho do oficio. O Instituto anotou que a empresa
se mantém atualizada participando dos eventos promovidos pela ABIPEM e, conforme atestado pela Fiscalizagdo, os
relatérios fornecidos estdo em conformidade com o objeto da contratagdo, fornecendo andlises adequadas e
individualizadas dos investimentos sugeridos ao Regime. Ainda ligada a esse tema, ressalvo a elaboragéo
intempestiva do termo de ciéncia e notificagao.

DADOS ORCAMENTARIOS
ITEM DESCRIGAO 2018 -R$ 2017 -R$ 2016 - R$
B.1.1 Resultado Orgamentario 27.797.070,83 26.001.796,25 18.640.398,81 48
B.1.2 Resultado Financeiro 453.904.191,95 386.328.265,71 315.023.081,62 231
Resultado Econémico (42.108.008,29) 35.670.858,05 81.881.722,07 19
Saldo Patrimonial (55.002.474,99) (12.894.466,70) (48.565.324,75) (13(
B.1.3 Contribuigao Patronal 24.165.813,97 22.736.803,52 23.206.961,56 17
A 6,28% v 2,02% A 34,63%
Contribuicdo Segurados 11.486.681,20 10.583.552,15 9.819.297,49 7.
A 853% A 7,78% A 2497%
Total de contribuigoes 35.652.495,17 33.320.355,67 33.026.259,05 25
A 6,99% A 0,89% A 316%
B.1.3.1 Parcelamento a Receber em 31/12 7.808.383,92 4.939.407,57 1.784.898,40 2.
B.2.1 e DRAA Servidores Ativos que financiam os 1490/ (247 +63) = | 1509/ (213 + 65) = | 1585/ (177 + 55) = 1527/ (
Inativos e Pensionistas 4,80 5,42 6,83
B.2.2 Despesas Administrativas (maximo = 2.215.374,04 2.645.311,99 2.955.257,12 2.
2,40% em 2018)
1,32% 1,70% 2,13%
B2.1e Aposentadorias 14.775.401,44 10.854.201,48 7.974.463,54 5.
Demonstragoes
Contabeis - Variagdes | pensoes 2.040.537,98 2.032.733,06 1.512.788,31 1.
Patrimoniais
Diminutivas Outros beneficios previdenciérios e 4.449.289,84 3.867.634,14 3.386.026,56 3.
assist.
Total 21.265.229,26 16.754.568,68 12.873.278,41 10
A 26,92% A 30,14% A 254%
- Despesas Administrativas + 23.480.603,30 19.399.880,67 15.828.535,53 12
Aposentadorias e Pensdes e
outros A 21,03% A 2256% A 2627%
- Contribuigoes (-) (despesas + 12.171.891,87 13.920.475,00 17.197.723,52 12
proventos)
v 12,56% v 19,05% A 36,93%
- ISF - Indicador de Solvéncia 1,68 1,99 2,57
Financeira
(contribuigdes/proventos)

Passando agora a analise dos quadros tematicos, percebo superavits orgamentario e financeiro, com
déficit econdmico e patrimonial. A contribuigdo patronal e de segurados evoluiu num total agregado de 6,99%. Alias,
essa evolugdo é um dos fatores que contribuiram para um étimo Indicador de Solvéncia Financeira, sobre o qual
esclarego a seguir.

De acordo com o artigo 5° da Instrugdo Normativa MF/SEPREV n.° 6/2018, o Indicador de Solvéncia

Financeira (ISF) mede a relagédo entre o valor total anual das contribuicdes repassadas ao RPPS, referentes ao custo
normal e suplementar, inclusive aportes para amortizagéo de déficit atuarial, e o valor total anual relativo ao pagamento



dos beneficios previdenciarios, dado pela seguinte férmula: ISF = contribuigdes repassadas / beneficios pagos. Em
conformidade com este indicador, registrado na ultima linha do quadro, o BERTPREV apresenta a proporgdo de 1,68,
ou seja, as contribuicdes superam as despesas com proventos em quase 70%. Apesar de ter apresentado pequena
reducdo em relagdo ao ano anterior, ainda assim € um bom nUmero se considerarmos que nesse calculo ndo foram
incluidos os R$ 4.953.914,21 que o RPPS declarou que os patrocinadores aportaram como contribuigdo suplementar
(evento 9.19).

Outro fator que tem contribuido para um bom ISF é o total de 4,8 servidores ativos para financiar
aposentados e pensionistas. Dessa forma, é importante que o Instituto diligencie com o Executivo sobre a necessidade
de manter uma politica ativa de concurso publico e incentivo ao abono de permanéncia, como forma de frear a

reducao de servidores efetivos em atividade.

Nada obstante, ao confrontar as rubricas de aposentadorias e pensdes das variagcdes patrimoniais
diminutivas das demonstragdes contaveis originarias do Audesp, evento 9.16, pag. 9, noto que perfazem um total de
R$ 16.815.939,42 e que dessa forma, diverge do que consta no DRAA, evento 9.36, pag. 29, nas rubricas de valor
anual da base de célculo de aposentados e pensionistas, que somam R$ 13.869.301,68, em prejuizo, assim, ao
principio da transparéncia. Esse contraste deve ser evitado em contas futuras, impedindo as cominagées da Lei por
reincidéncia.

Ainda a respeito desse principio, chamou-me a atengao, ao ler o documento acostado no evento 9.24,
sobre o total de servidores ativos, aposentados e pensionistas, pois a Entidade declara que o DRAA é elaborado com
data base de setembro ou outubro e os dados coletados pela Fiscalizagao tem data base de 31/12/2018. Entendo que
o DRAA deva ter como data base a mesma dos dados coletados pela equipe desta Corte de Contas. Ademais, na pag.
3 do Demonstrativo esta registrado que o DRAA é do tipo Avaliagdo Atuarial Anual, cuja data da avaliagdo &
31/12/2018 e cuja data de elaboragéo de avaliagdo é 14/01/2019. Dessa forma deve o BERTPREYV diligenciar com seu
responsavel atuario a necessidade de que as datas bases sejam as mesmas em avaliagdes futuras para que as
comparagoes sejam realizadas sem desencontro de informagdes.

DADOS ATUARIAIS
ITEM DESCRIGAO 2018 - R$ 2017 -R$ 2016 - R$
D.5 e DRAA Ativos Garantidores do Plano de Beneficios 453.916.623,09 386.367.797,22 315.023.081,62
A 17,48% A 22,64% A 3257%
Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos - 192.294.892,90 150.056.625,72 112.003.761,62
PMBC
A 28,14% A 3397% A 16,96%
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder - 444.626.391,61 385.743.858,49 359.302.067,63
PMBaC
A 1526% A 7,35% A 22,32%
Total de Provis6es Matematicas 636.921.284,51 535.800.484,21 471.305.829,25
A 1887% A 13,68% A 21%
indice de Cobertura (Investimentos / Passivo 453.874.605,76 / 386.320.023,89 / 314.282.061,96 /
atuarial (PMBC + PMBaC)) 636.921.284,51 = 535.800.484,21 = 471.305.829,25 =
71,26% 72,10% 66,68%
v A A
Resultado atuarial em 31/12 e Variagéo % do (183.004.661,42) (149.432.686,99) (156.282.747,63)
Déficit Atuarial (exercicio atual - anterior) /
anterior * 100
Y 22,46% A 4,38% v 29%
Taxa Real de Juros 6,00% 6,00% 6,00%
Aliquota Patronal, inclusive Desp. Adm. 24,01% 24,72% 24,72%
Aliquota Servidor 11,00% 11,00% 11,00%
Aliquota do Plano de amortizag&o (aporte / 4,94% 5,13% 3,84%
remuneracdo de ativos)




O profissional atuario anotou (evento 9.38, pag. 7) que, apos efetuar testes de consisténcias, os dados
obtidos do RPPS foram considerados suficientes para fins de calculo atuarial.

O quadro dos dados atuariais demonstra que os ativos garantidores capitalizaram 17,48% nesse
exercicio. Em contraste, o passivo atuarial também evoluiu em 18,87%, resultando num déficit de cerca de R$ 183
milhdes, que é 22,46% maior do que no ano anterior. O indice de cobertura apresentou uma leve queda e passou de
72,1% para 71,26%. O RPPS manteve a taxa real de juros em 6%, responsavel por parametrizar a taxa minima de
retorno dos investimentos, porém diminuiu tanto a taxa de administragéo de 3,11% para 2,40% quanto a aliquota do
plano de amortizagao, que passou de 5,13% para 4,94%, o que pode ter contribuido para o avango no déficit atuarial
do exercicio.

Conforme ja destaquei na nota sobre o quadro anterior, a Fiscalizagdo anotou no item B.1.3 do seu
relatorio que no exercicio em exame houve aportes adicionais por parte dos 6rgdos municipais no montante de R$
4.953.914,21 para equacionamento do déficit atuarial, que equivalem, conforme o quadro mostra, a 4,94% das
remuneracgdes dos servidores ativos. Alias, pelo que notei nas contas precedentes, os aportes estavam ficando por
conta de parcelamentos, descumprindo o avengado pelo Ente Central no plano de amortizagcdo. Entendo que, diante
do volume de déficit atuarial apresentado, também em exercicios futuros deve o RPPS n&o descuidar de seu papel de
guardido dos recursos previdenciarios e adotar e ou manter postura ativa junto ao Municipio para que os aportes
programados no plano de amortizagao sejam de fato recolhidos ao Instituto, preferencialmente dentro do exercicio que
Ihe é devido.

Ainda em relagdo a amortizagdo do déficit atuarial, observo que seu respectivo plano, que pode ser
consultado no evento 9.36, pags. 26 e 27, ndo condiz com aquele que o atuario acostou em seu relatério, no evento
9.38, pag. 20. E fato que tanto o plano do DRAA quanto aquele do relatério atuarial, trazidos a valor presente, totalizam
cada um exatamente o montante apurado como déficit no balango atuarial e destacado na tabela acima. O que me
chama a ateng&o nesse plano do atudrio € o valor anual dos pagamentos no montante de R$ 12.860.274,67, valor este
bem superior ao que foi aportado no ano em andlise, que foi de cerca de R$ 4,9 milhdes, o que deixa a impresséo de
inexequibilidade.

Anoto que encontrei deslize em relagédo a taxa de administragéo, ja que a Lei Complementar n° 135/2018
de 01/01/2018, evento 9.4, pag. 2, fixou a taxa de administracédo em 2,40%, porém o DRAA, evento 9.36, pags. 5, 29 e
33 registra 2,00%, o que acabou distorcendo a aliquota patronal total de 24,01% para 23,61%. RECOMENDO que n&o
haja reincidéncia de distorgbes e inconsisténcias nos proximos Demonstrativos de Resultado de Avaliagdo Atuarial —
DRAA.

DADOS DE INVESTIMENTO
ITEM | DESCRIGAO Acumulado 2018 - R$ 2017 -R$ 2016 - R$
DAIR e | Montante da carteira de - 453.874.605,76 386.320.023,89 314.282.061,96
D.6.2 |investimentos em 31/12
A 72,68% A 17,48% A 2292% A 32,28%
Retorno Acumulado em 31/12 136.432.765,57 48.196.653,43 59.618.422,32 58.678.258,39
Rentabilidade Nominal 49,08% 9,98% (real de 9,13% 12,67%
esperada (Meta Atuarial) 5,78%)
Rentabilidade Nominal 60,70% 12,08% (real de 17,59% 23,89%
alcancada 8,02%)
DADOS ECONOMICOS
DESCRIGAO Acumulado 2018 2017 2016
IPCA 23,66% 3,75% 2,95% 6,29%
IBOVESPA 67,51% 15,03% 26,86% 38,93%




IMA-B 59,54% 13,06% 12,80% 24,80%

PIB -4,00% 1,80% 1,30% -3,30%

IPCA: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=seri

IBOVESPA: https://sistemaswebb3-listados.b3.com.br/indexStatisticsPage/variation/|BOVESPA?language=pt-br

IMA-B: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/indices/ima.htm

trilhoes

Nos aspectos burocraticos, a Fiscalizagdo observou a boa ordem e organizagdo dos documentos que
compdem os processos de investimentos e, por amostragem, verificou que a documentagéo apresentada pelo gestor
do o6rgdo, nos procedimentos administrativos adotados para a realizagdo dos investimentos, ndo apresentou
impropriedades. Além disso, as aplicagdes realizadas se mantiveram em conformidade com a politica de investimentos
adotada.

Em termos de rentabilidade, o RPPS obteve éxito auferindo ganho de 12,08% frente a uma meta de
9,98%, com retorno real de 8,02% face ao IPCA de 3,75%. Observo inclusive que no agregado 2015-2018 a
rentabilidade atingiu 60,70% ficando mais de dez pontos percentuais acima da meta esperada que era de 49,08%.
Dessa forma, ndo ha muito o que se recomendar, a ndo ser que o Instituto se mantenha atualizado buscando, na
medida do possivel, antever as oscilagdes mais bruscas do mercado e aplicando a estratégia mais adequada e
conveniente ao RPPS.

ALGUNS ATIVOS COM GANHO ACIMA DE 10% NO EXERCiCIO
Segmento CNPJ dez/17 dez/18 (
Renda Variavel 09.087.523/0001-91 R$ 6.241.998,72 R$ 6.873.485,09 R$ 631.48¢
Renda Variavel 15.154.441/0001-15 R$ 2.469.946,21 R$ 2.735.395,19 R$ 265.44¢
Renda Fixa 14.091.645/0001-91 R$ 3.089.684,49 R$ 3.428.741,17 R$ 339.05€
Renda Fixa SELIC: 760199 R$ 9.321.624,65 R$ 10.380.138,99 R$ 1.058.51

Total R$ 2.294.5(

Analisando o extrato consolidado de ativos, evento 9.33, pag. 125, observei alguns meses desfavoraveis,
por exemplo junho e agosto e principalmente maio, em que o retorno nominal negativo foi de 4,30%. Nada obstante,
noto que o Instituto diversificou sua carteira e em alguns fundos obteve acréscimos acima de 10%, os quais
contribuiram para a estrapolagdo da meta de investimentos no exercicio.

DADOS QUALITATIVOS
ITEM DESCRIGAO 2018 2017 2016
D.7 Certificado de Regularidade Previdenciaria Sim Sim Sim
-CRP
Nivel Pré-Gestéo (Do pior para o melhor: I; II; Il e IV) Il Néo Néo
IEG-PREV: https://painel.tce.sp.gov.br/pentaho/api/repos/%3Apublic%3Aieg_prev%3Aiegprev.wedf/generatedContent?userid=anony&password=zero
Pré-Gestao: https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/pro-gestao-rpps-certificacao-institucional/arquivos/2020/PROGESTAORELAOENTES1010. pdf

Constato que os recolhimentos dos encargos sociais foram efetuados e que, nos trabalhos da
fiscalizagdo, ndo foram encontradas divergéncias entre os dados da Origem e os prestados ao Sistema AUDESP. Por
fim noto que a Prefeitura conseguiu manter o CRP mais este ano e que, felizmente para os beneficiarios do Instituto, o
BERTPREYV aderiu ao Pré-Gestéo, que é um reconhecimento concedido pelo Ministério da Economia aos Regimes


https://painel.tce.sp.gov.br/pentaho/api/repos/%3Apublic%3Aieg_prev%3Aiegprev.wcdf/generatedContent?userid=anony&password=zero
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/pro-gestao-rpps-certificacao-institucional/arquivos/2020/PROGESTAORELAOENTES1010.pdf

Proprios de Previdéncia Social que cumprem requisitos de boas praticas de gestdo, além de denotar a busca pela
sustentabilidade financeira e atuarial. Recomendo esforgos na busca por niveis ainda mais satisfatorios.

Por todo o exposto, a vista dos elementos que instruem os autos, e nos termos do que dispde o art. 57, V,
do Regimento Interno com a redagao que lhe foi dada pela Resolugdo n° 02/2021 deste Tribunal, JULGO REGULAR
COM RESSALVA o Balango Geral do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
- BERTPREYV referente ao exercicio de 2018, com fundamento no artigo 33, Il, da Lei Complementar n® 709/93.

RECOMENDO que ndo haja reincidéncia de distor¢cdes e inconsisténcias nos proximos Demonstrativos de
Resultado de Avaliagao Atuarial — DRAA.

Quito os responsaveis pela Entidade, nos termos do artigo 35 do mesmo diploma legal. Excetuo os atos
pendentes de julgamento por este Tribunal.

Informe-se ainda que, nos termos da Resolugao n. 01/2011, a integra deste processo podera ser obtida
no Sistema de Processo Eletronico (e-TCESP), na pagina www.tce.sp.gov.br, mediante cadastramento que é
obrigatorio.

Publique-se, por extrato.

Ao Cartério para:
1. Certificar o transito em julgado, antes, porém, ao MPC para ciéncia.

2. Apos, ao arquivo.

CA, 3 de setembro de 2024.
ALEXANDRE MANIR FIGUEIREDO SARQUIS
AUDITOR

AMFS-03

PROCESSO: TC-00002702.989.18-7

ORGAO: = INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BERTIOGA - BERTPREV
= ADVOGADO: REJANE WESTIN DA SILVEIRA GUIMARAES (OAB/SP 160.058)

RESPONSAVEIS: = JOSE FERREIRA MELO FILHO — EX-PRESIDENTE (01/01 a 01/07/2018 e 17/07 a
31/12/2018)
= ALEXANDRE HOPE HERRERA — EX-PRESIDENTE (02/07 a 16/07/2018)
= WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE - PRESIDENTE

EM EXAME: BALANCO GERAL DO EXERCICIO
EXERCICIO: 2018
INSTRUGAO: UNIDADE REGIONAL DE SANTOS - UR-20 / DSF- Il

EXTRATO: Pelos motivos expressos na sentenga, JULGO REGULAR COM RESSALVA o Balango Geral
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga - BERTPREV referente ao
exercicio de 2018, com fundamento no artigo 33, Il, da Lei Complementar n°® 709/93. RECOMENDO que nZo haja
reincidéncia de distorgdes e inconsisténcias nos proximos Demonstrativos de Resultado de Avaliagdo Atuarial — DRAA.
Quito os responsaveis pela Entidade, nos termos do artigo 35 do mesmo diploma legal. Excetuo os atos pendentes de
julgamento por este Tribunal. Por fim, esclareco que, por se tratar de procedimento eletrénico, na conformidade da
Resolugédo n°® 1/2011, a integra da decisdo e demais documentos poderédo ser obtidos mediante regular cadastramento
no Sistema de Processo Eletronico — e. TCESP, na pagina www.tce.sp.gov.br.

Publique-se.

CA, 3 de setembro de 2024.
ALEXANDRE MANIR FIGUEIREDO SARQUIS
AUDITOR

AMFS-03

COPIA DE DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE POR: ALEXANDRE MANIR FIGUEIREDO SARQUIS. Sistema e-TCESP. Para obter informacdes sobre assinatura e/ou
ver o arquivo original acesse http://e-processo.tce.sp.gov.br - link 'Validar documento digital' e informe o cédigo do documento: 5-IPOT-JENE-
B6HW8-GSWK



http://www.tce.sp.gov.br/

TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE SAO PAULO
CORPO DE AUDITORES - ANTONIO CARLOS DOS SANTOS
(11) 3292-3893 - cgca@tce.sp.gov.br

SENTENCA

= ADVOGADO: REJANE WESTIN DA SILVEIRA GUIMARAES (OAB/SP 160.058)

= WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE (CPF ***.759.908-*)

ﬂ Triounal o Contas
PROCESSO: 00004580.989.20-0
ENTIDADE:

BERTPREV (CNPJ 02.581.343/0001-12)

MUNICIPIO: = BERTIOGA
INTERESSADO(A):
ASSUNTO: Balango Geral do Exercicio
EXERCICIO: 2020
INSTRUGAO POR:  UR-20/DSF-I|

SINTESE DO APURADO

= INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA -

INDICADORES
N° Segurados Ativos 1.418
N° Aposentados 307
DADOS ESTRUTURAIS: MASSA

Fonte: DRAA PREVIDENCIARIA N° Pensionistas 65

Razao Ativos X
Beneficiarios 3,81
Suficiéncia Financeiral0'] 2,3650
DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS Acumulagao de Recursos!0?] 1,9975
Cobertura dos Compromissos Previdenciarios[%?! 1,3990
Perfil de Risco Atuariall®4] [\

ASPECTOS ORGCAMENTARIO E ECONOMICO-FINANCEIROS

Receita Corrente Liquida Municipal:
Resultado Orgamentario:

Resultado Financeiro:

Resultado Econdémico:
Resultado Patrimonial:
Despesas Administrativas:

Rentabilidade dos Investimentos no exercicio:

Saldo de Investimentos:

Parcelamentos:

(+) Estoque de Parcelamentos Exercicio Anterior:

(-) Recebimentos no Exercicio

R$ 435.626.458,09

R$ 38.941.554,17 57,72% (superavit)

R$ 634.214.845,71 (positivo)

Aumento de 9,89%
R$ (75.731.466,80)
R$ (150.605.241,37)

R$ 2.784.400,73 (1,47%) (regular)

R$ 29.946.105,43 (0,52%)

Rentabilidade reall%%]

Rentabilidade nominal: 5,06%

IPCA: 4,52%

Meta para o periodo: 10,65%

R$ 632.604.044,99

R$ 5.742.043,56
(R$ 2.066.340,36)


mailto:cgca@tce.sp.gov.br

(+) Atualizagdo monetaria (corregédo/juros/multa)
(+) Ajustes firmados no Exercicio:

= Estoque de Parcelamentos do Exercicio R$ 3.675.703,20

% de recebimentos em relagdo ao Estoque Ano Anterior 35,99%

% de Crescimento/Reducdo do Estoque em relagdao ao Ano

Anterior 35,99%

ASPECTOS ATUARIAIS

Resultado Atuarial: (Massa Previdenciaria) 2019: (R$ -225.569.384,72) 2020: (R$ -254.465.079,24)
(déficit) (déficit)

Método de Financiamento utilizado na capitalizagéo: 2019: PUC 2020: PUC

Resultado Financeiro do Exercicio:[06] 2019: R$ 34.564.722,13 2020: R$ 38.941.554,17

Suficiéncia/lnsuficiéncia Financeira para Cobertura dos 2019: (R$ -23.878.940,45)

Beneficios do Exercicio: [07]

Aspectos qualitativos:

Regularidade na formagao/investidura dos grupos colegiados

2020: (R$ -20.167.564,16)

de gestao (conselhos, comités) Sim
Atendimento as proposi¢des do técnico atuario Nao
Certificado de Regularidade Previdenciaria Sim
Diluigao de risco de carteira cfme CMN Nao
Despesas Administrativas nos limites legais Sim
Atendimento a Lei de Licitagdes Sim
Encargos Sim
Mapa de Precatérios Sim
Atendimento a Lei de Transparéncia Sim
Atendimento as recomendagdes da Corte Nao

EMENTA: SENTENCA. TOMADA DE CONTAS DOS GESTORES DE FUNDOS DE 'PREVIDENCIA. 2020.
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA -
BERTPREV. REGULARIDADE. RESSALVA. RECOMENDACAO. DETERMINACOES.

RESSALVA:

- Nao arrecadagéo, na integralidade, das receitas previstas em lei para a amortizagdo do déficit atuarial.
Afrontam aos principios do equilibrio financeiro e atuarial do sistema previdenciario local (art. 40 da CF c/c art.
9°, § 1° da EC n. 103/2019 e item 32 do IPC-14, 12 revisao) e da gestao fiscal responsavel (art. 1°, § 1° da
LRF). Auséncia de demonstragédo de medidas efetivas pelo gestor. Agravamento do déficit atuarial.
RECOMENDAGAO:

- Deveréo as informagdes transmitidas ao Audesp espelharem os registros contabeis realizados pela entidade.
DETERMINAGOES:

- Cessagado da movimentacdo dos recursos oriundos da taxa de administragdo em instituicbes financeiras
privadas.

- Reveja a metodologia de mensuragao de sua meta atuarial como implemente o plano institucionalizado de
identificacdo, controle e tratamento dos riscos atuariais (art. 68, Portaria MTP n. 1.467/2022) de maneira que
promova o continuo acompanhamento do equilibrio entre os compromissos do plano de beneficios e os
respectivos recursos garantidores, refletindo, tal monitoramento, na propria politica de investimentos da
entidade.

- Necessario reenquadramento da alocagao de recursos dos fundos ndo enquadraveis na situagéo do artigo 27
da Resolugao CMN 4.963/2021, segundo os limites estabelecidos naquele normativo (art. 7°, inciso V).



RELATORIO

1.1 Cuidam estes autos das contas apresentadas pelo gestor do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Bertioga - BERTPREV, de 2020, apresentadas em face do inciso lll, artigo 2°, da Lei Complementar
n°® 709/93.

Também em exame nesta oportunidade o expediente autuado sob o TC n. 24109/989/20, subscrito pelo Sr. Ericson da
Silva, na condigéo de cidadado daquela urbe, e noticia o suposto exercicio de cobranga excessiva de contribuigées previdenciarias
por parte da Prefeitura Municipal de Bertioga e do BERTPREV.

1.2 O Instituto foi criado pelo Decreto Municipal n® 343, de 27/03/1998, nos termos da Lei Municipal n.° 187/1996,
alterada pelas Leis Ordinarias Municipais n° 239/1997, 295/1998 e 384/1999.

Posteriormente, o Regime Préprio de Previdéncia Social foi reorganizado por meio das Leis Complementares
Municipais n° 12/2002, 26/2003, 29/2003, 38/2004, 42/2005, 53/2006, 58/2007, 61/2009, 70/2010, 81/2011 e 88/2012, sendo
todas revogadas pela Lei Complementar Municipal n.° 95/2013, que consolidou, alterou e atualizou a legislagédo previdenciaria
local, sofrendo alteragdes por meio das Leis Complementares Municipais n° 101/2014, 119/2015 e 135/2018.

Em 2020 houve a promulgagéo da Lei Complementar Municipal n.° 153/2020, que modificou dispositivos da Lei
Complementar Municipal n. 95/2013, a fim de enquadra-la a Emenda Constitucional n.° 103/2019. A vigéncia do referido
normativo legal ocorreu na data de sua publicagdo (25/01/2020), retroagindo seus efeitos a 30/12/2019.

Além de ter majorado a aliquota previdenciaria cobrada do servidor ativo vinculado ao RPPS, fixando-a em 14%,
alterou os valores dos aportes feitos pela Prefeitura, pela Camara Municipal e pelo proprio Instituto de Previdéncia, para
contencéao do déficit atuarial.

Outrossim, a Lei Complementar Municipal n® 153/2020 alterou o rol de beneficios previdenciarios, limitando-os as
aposentadorias e pensdes por morte, em atendimento ao § 2° do artigo 9° da Emenda Constitucional n® 103/2019.

1.3 Responsavel pela instru¢gdo da matéria, a UR-20, elaborou circunstanciado relatério (evento 14), cujas conclusdes
trouxeram os apontamentos abaixo sintetizados:

Item A.1 - REMUNERAGAO DOS DIRIGENTES E CONSELHO:

* Houve conselheiros (servidores efetivos da Prefeitura e da Camara Municipal de Bertioga) que nao entregaram as
respectivas declaragdes de bens no exercicio de 2020, em desatendimento a Lei Federal n.° 8.429/1992;

Item A.2.3 — COMITE DE INVESTIMENTOS:

* Nem todos os investimentos realizados no exercicio em exame estavam aderentes a estratégia-alvo da politica de
investimentos tragada (reincidéncia);

* Sra. Renata Maria de Andrade n&o possui formagao de nivel universitario e ocupa cargo em comisséo no Instituto
contrariando posicionamento ja manifestado por este Tribunal;

Item B.1.2 - RESULTADO FINANCEIRO E ECONOMICO E SALDO PATRIMONIAL:

* Instituto apresentou piora nos resultados econdmico, financeiro e patrimonial do exercicio em exame, relativamente
ao exercicio anterior;

* Identificados investimentos que ultrapassaram os percentuais limites de participagao no patriménio liquido de fundos
de investimentos, em desatendimento a Resolugao CMN n.° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

Item B.3 - TESOURARIA, ALMOXARIFADO E BENS PATRIMONIAIS:

* Os recursos relativos a taxa de administragédo, destinados a manutengéao e custeio das atividades da Autarquia, sdo
movimentados em banco privado, o que, em razao de nao se tratar de recursos de natureza previdenciaria, contraria o disposto
no artigo 164, § 3°, da Constituicdo Federal (reincidéncia)

Item D.1.1 - PRECATORIOS:

» Utilizagdo de rubrica equivocada para registrar o saldo de precatérios a pagar em 2021, segundo a estrutura de
codigos contdbeis do Sistema Audesp 2020, configurando desatendimento aos Principios da Transparéncia e da Evidenciagdo
Contabil;




Item D.2 - FIDEDIGNIDADE DOS DADOS INFORMADOS AO SISTEMA AUDESP:

» Efetuada a comparagao entre o Balango Financeiro apresentado pela Origem e aquele apurado com base nos
balancetes armazenados no Sistema Audesp, com dados fornecidos pela entidade, constatamos a existéncia de divergéncias;

* Tal qual o Comunicado SDG n.° 34, de 2009, as divergéncias apuradas denotam falha grave, eis que a entidade ndo
atende aos Principios da Transparéncia (artigo 1°, § 1°, da LRF) e da Evidenciagdo Contabil (artigo 83 da Lei Federal n.°
4.320/1964);

Item D.4 - DENUNCIAS /| REPRESENTACOES / EXPEDIENTES:

« Acompanha o presente Balango Geral de 2020 01 (um) expediente acerca de cobranga excessiva de valores de
contribuigdes previdenciarias por parte do BERTPREV (com posigéo de improcedéncia por parte da Fiscalizagao)

Item D.5 — ATUARIO:

- Déficit atuarial de R$ 71.460.417,81 (considerando o Plano de Amortizagdo vigente), que devera ser redistribuido no
prazo remanescente de 35 anos, até 2055, denotando uma situagdo de piora em relagdo ao déficit do exercicio anterior
(reincidéncia);

Item D.6.2 - RESULTADO DOS INVESTIMENTOS:

* O instituto ndo logrou éxito no cumprimento da meta atuarial, que era IPCA + 5,89% (equivalente a 10,65%), uma
vez que a rentabilidade positiva da carteira de investimentos do Regime, no exercicio de 2020, foi de 5,06% (rentabilidade real de
0,52%, considerando que o IPCA foi de 4,52% para o periodo);

Item D.6.3 - COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS:

» Percentuais de limites de participagdo no patriménio liquido de fundos de investimentos, dispostos na Resolugao
CMN n.° 3.922, de 25 de novembro de 2010, restaram superados, consoante apontado no item A.2.3, situagdo que também
constou no relatério da empresa de consultoria contratada;

« O Instituto de Previdéncia ndo adotou os registros auxiliares para a apuragdo dos investimentos, atendendo
parcialmente o artigo 16, inciso V, da Portaria MPAS n.° 402/2008;

Item D.8 - ATENDIMENTO A LEI ORGANICA, INSTRUGOES E RECOMENDAGOES DO TRIBUNAL:
» Desatendimento as recomendagdes desta E. Corte:

Exercicio: TC: DOE: Transito em
2013 1294/989/13 17/08/2018 julgado: 10/09/2018
Recomendacao:

* Obedecer aos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.922/2010 nas
aplicagbes

financeiras (itens A.2.3. € D.6.3.)

Item E.1 — ATENDIMENTO AOS DISPOSITIVOS DA EMENDA CONSTITUCIONAL N° 103/2019:

* Ainda ndo ha legislagao municipal e nem proposta de lei em tramite na Camara, para instituicdo do regime de
previdéncia complementar.

1.4 As conclusbes da diligente equipe de fiscalizagdo motivaram a notificagdo a Origem e ao(a) responsavel,
ofertando-lhe o prazo dias para que apresentassem as alegagdes que julgassem oportunas, consoante despacho publicado no
DOE de 30/07/2021 (evento 24), e a dilagao deferida (DOE de 27/08/2021, evento 41).

1.5 Compareceu aos autos o BERTPREV, por seu Superintendente (evento 28), e disp6s suas alegacdes aos
apontamentos.

Sustentou inexistir na legislacédo local e de organizagdo do RPPS penalidade prevista para os membros dos 6rgédos
colegiados que descumpram a obrigacdo de entrega das suas declara¢cdes de bens. Em decorréncia de determinagbes deste
Tribunal foi editada a Resolugao n. 02/15 CA/BERTPREYV, regulamentando a entrega da declaragao de bens pelos conselheiros.
Entretanto, como nédo era possivel aplicar penalidade sem amparo legal, nada foi disposto neste normativo.

Destacou que a variagao verificada na estratégia alvos dos investimentos se deveu aos seguintes fatores: alteragéo
no cenario econémico previsto para o ano de 2020 desde a elaboragéo da Politica de Investimentos até o encerramento do ano



em analise; os investimentos do segmento (art. 7°, I, “b”) contaram com um resgate programado em agosto/2020, no valor
aproximado de R$ 10 milhdes, os quais foram realocados em fundos do art. 7°, IV, “a”, de menor volatilidade e adequados,
portanto, ao momento de instabilidade econémica vivenciado na ocasido; o mesmo procedimento se deu em relagéo a aplicagao

dos aportes mensais.

Abordou que as aplicagbes nos fundos CAIXA FI BRASIL 2030 11l TP e KINEA PRIVATE FEEDER INST | FIP ME se
deram num contexto autorizado pela Resolugéo n. 3.922/2010, que permitia tal alocacdo até o patamar de 25% do patrimdnio do
fundo (art. 14). Com a alteragéo superveniente pela Resolugéo n. 4.604/2017, foi autorizado que tais investimentos pudessem ser
mantidos em carteira até o seu vencimento (art. 21, § 1°).

Ja com relagdo aos fundos, esclareceu tratar-se de investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como
“master-feeder”’. Nesse modelo o fundo master (FIP) realiza todas as opera¢des de compras e vendas de ativos, e os fundos
feeders (FICs) sdo aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicagdo no fundo master.

Trouxe longo arrazoado no sentido de defender a possibilidade de que os recursos oriundos da taxa de administragéo
possam ser movimentados em bancos publicos ou privados, indiferentemente.

Sustentou que ao final de 2020, parte do valor anteriormente apropriado como Provisdo para Riscos Trabalhistas LP
(2.2.7.1.1.01.00) deveria ser reclassificada para a conta 2.2.1.1.1.04.03 — PRECATORIOS DE PESSOAL — REGIME ORDINARIO
— A PARTIR DE 05/05/2020 — NAO VENCIDOS (P), sem, entretanto, alterar o resultado patrimonial, j4 que as duas contas
pertencem ao Passivo Nao Circulante. Aquela foi a primeira vez na qual aconteceu tal registro. Serdo adotadas providéncias no
sentido de que, nos proximos casos, sejam realizados os devidos registros.

Anunciou que a diferenga no Balango Financeiro se deve aos valores contabilizados na conta contabil “114910111 —
Ajuste de perdas com titulos e valores mobiliarios (P), cuja natureza tem atributo (P). Tais informagbes n&o foram consideradas
no demonstrativo contabil da entidade, em razdo do seu atributo, seguindo a IPC 06 — Metodologia para Elaboragdo do Balango
Financeiro. Tais ajustes ndo integram o Balangco Financeiro e seus impactos ja se encontram evidenciados no Balanco
Patrimonial e nas DVPs. Apesar disso, os dados do ajuste foram remetidos ao sistema Audesp. Informou terem sido adotadas
providéncias para o saneamento futuro da falha.

Ressaltou ter disponibilizado a esta Corte as explicagdes necessarias quanto aos procedimentos judiciais de cobranga
das contribui¢cdes previdenciarias, objeto do expediente que tramita em conjunto.

Atribuiu 0 aumento do déficit atuarial a realizagdo da reavaliagdo atuarial anual ter levado em conta a data de juros
parametro estipulado pela Secretaria de Previdéncia (5,46% a.a.), em detrimento da taxa anteriormente empregada (6% a.a.).

Acostou aos autos copia de protocolado no qual, por meio do Oficio n. 34/2021, o BERTPREYV solicitou a abertura de
processo administrativo na Prefeitura Municipal a fim de que, diante do resultado obtido, fosse instituido um novo quadro de
aportes para a cobertura do déficit apurado.

Destacou a obtencao de resultado “A” pelo ISP/2021 e a sua firme atuagao na concessao de beneficios.

Argumentou que providéncias que poderiam impactar na redugdo do déficit atuarial — a exemplo da Reforma da
Previdéncia; da reestruturagdo do plano de cargos e salarios; e, da reestruturacdo da politica remuneratério e dos direitos
estatutarios — sdo atos cuja titularidade é dos Poderes constituidos: Executivo e Legislativo.

Ponderou que, considerando os limites da Resolugdo CMN n 3.922/2010, a realizagdo de qualquer movimentagao
entre os investimentos alocado ndo proporcionaria o alcance da meta atuarial, visto que os principais benchmarks utilizados pelo
mercado financeiro e presentes na carteira de investimentos também nio obtiveram o retorno de 10,65%, estabelecido como
meta atuarial para o exercicio.

Peticionou no sentido de que, segundo o artigo 2° inciso XIV da Portaria MTP n. 1.467/2022, fosse apreciada a
natureza da taxa de administragdo como recurso previdenciario e, portanto, sujeito a disciplina da atual Resolugdo CMN (eventos
37 e 46).

1.6 Encaminhados os autos com vistas ao Ministério Publico de Contas (evento 38) requereu o DD Representante
do Parquet de Contas a prévia manifestagdo da Assessoria Técnico-Juridica.

1.7 A congénere de Economia da ATJ (evento 50) entendeu que, segundo a sua area de atuagao, que as contas em
apreciacdo mereciam juizo de regularidade, com a proposta de recomendagdes.

1.8 Com o retorno dos autos ao Parquet de Contas sua manifestagao foi pela irregularidade da matéria examinada
(evento 85), com fundamento no crescimento continuo e expressivo do déficit atuarial e na movimentagdo dos valores
relacionados a taxa de administragao em entidades financeiras privadas.

1.9 As contas pretéritas do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREYV tiveram/estéo tendo o seguinte tramite nesta Corte:

2022: 2464/989/22 (AMFS): REGULARIDADE COM RESSALVA . Sentenga Publicada no DOE de: 07/05/2024.
Data do Transito em Julgado: 29/05/2024.



Fundamento: crescente e preocupante déficit atuarial.

2021: 3069/989/21 (VAP): IRREGULARIDADE. Sentenca Publicada no DOE de: 31/03/2023. Data do Transito em
Julgado: Em fase recursal.

Fundamentos: (a) inobservancia dos critérios que preservam o equilibrio financeiro e atuarial do Instituto; (b)
aumento substancial do déficit atuarial ao longo dos exercicios; (c) ndo atingimento da meta atuarial proposta para exercicio; (c)
resultados insatisfatérios dos investimentos; (d) ndo adogao dos registros auxiliares para a apuragao dos investimentos.

2019: 3069/989/19 (SW): REGULARIDADE. Sentenca Publicada no DOE de: 08/10/2020. Data do Transito em
Julgado: 03/11/2020.

2018: 2702/989/18 (AMFS): Em andamento

2017: 2374/989/17 (VAP): REGULARIDADE COM RESSALVASI[’?l, Sentenga Publicada no DOE de: 07/10/2020.
Data do Transito em Julgado: 16/11/2022.

Fundamento: movimentagao de recursos da taxa de administragao em bancos privados.

2016: 1576/989/16 (JR): REGULAR COM RESSALVA. Sentenga Publicada no DOE de: 31/10/2023. Data do
Transito em Julgado: 28/11/2023.

Fundamento: apropriagdo contabil orgcamentaria dos valores dos rendimentos dos investimentos;

E a sintese necessaria.

DECISAO

2.1 Em analise, as contas do exercicio de 2020 do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Bertioga - BERTPREV, apresentadas em face do inciso I, artigo 2°, da Lei Complementar n°® 709/93.

Também se examina nesta oportunidade o expediente autuado sob o TC n. 24109/989/20, subscrito pelo Sr. Ericson
da Silva, na condigdo de cidaddo daquela urbe, e noticia o suposto exercicio de cobranga excessiva de contribuigcbes
previdenciarias por parte da Prefeitura Municipal de Bertioga e do BERTPREV.

Os autos tiveram seu regular andamento.

2.2 Destaco, de proémio, que as contas pretéritas da entidade vém obtendo acolhida, sob ressalvas, nesta Corte de
Contas.

Sob a perspectiva econémico-financeira, o RPPS obteve um resultado favoravel de R$ 38.941.554,17, equivalente a
57,72% das receitas do periodo.

Seu resultado financeiro de R$ 577.115.982,84 em 31/12/2019 aumentou para R$ 634.214.845,71 em 31/12/2020.
Suas reservas financeiras tiveram uma evolugéo de R$ 575.620.806,32 para R$ 632.604.044,99.

As despesas administrativas situaram-se dentro dos patamares legais definidos pela Lei Federal n® 9.717/98.

O Regime teve da Certiddo de Regularidade Previdenciaria entre 25/11/2020 e 18/12/2020.

A Fiscalizagédo atestou que as atividades desenvolvidas no exercicio foram compativeis com os objetivos legais da
Entidade.

2.3 Em relagdo a omissdo dos membros dos 6rgaos fracionarios que se recusaram a disponibilizar suas respectivas
declaracbes de bens, destaco que a Lei Federal n. 8.429 é autoaplicavel, ndo demandando regulamentacao a nivel local.

A norma federal é clara ao estabelecer a necessidade da atualizacdo da declaragdo de bens anualmente e na data em
que o agente publico deixar de exercer o mandato (art 13, § 2°).

Ao estipular que aquele que se omitir sera apenado com a pena de demissédo, sem prejuizo de outras sangdes
cabiveis (art. 13, § 3°), a lei federal ja estabeleceu uma sangao, abrindo aos entes subnacionais a possibilidade de estipulagbes
de outras penalidades. Alguns entes subnacionais editaram leis mais benéficas, impondo san¢des como a suspensao temporaria




de vencimentos, por exemplo, deixando a pena prevista na Lei 8.429/1992 para situagbes mais graves, tais como a de
reincidéncia.

Na auséncia de norma local, todavia, o gravame ja se encontra estipulado, vigente e eficaz, observado o devido
processo legal. Nao procede, pois, 0 argumento da defesa sobre a inexisténcia de previsao legal de pena.

No caso destes autos, o Superintendente trouxe certiddo no sentido de que, com a superveniéncia do relatério da
fiscalizagéo e apds notificados, os servidores faltantes procederam a entrega de suas respectivas declaragées de bens. Embora
tardia a providéncia, relevo a falha.

Destaco, entretanto, que em eventos semelhantes ao aqui retratados, os eventuais recusantes podem ter efeitos,
inclusive, sobre os cargos efetivos de que sao titulares.

Ao gestor cabe, no caso de servidores efetivos, 0 encaminhamento das informagdes aos respectivos 6rgaos nos quais
estao lotados para que as respectivas entidades adotem as providéncias legais pertinentes. Na hipétese de eventual recusa de
entrega de declaracdo de bens por parte de colaboradores néo titulares de cargo publico, a competéncia é do proprio gestor em
instaurar o procedimento administrativo e aplicar a sangao legal.

2.4 Quanto a movimentagéo dos recursos derivados da taxa de administragdo em bancos privados, a questéo foi
objeto de analise nas contas de 2017 da entidade e mantida, inclusive em grau recursal.

Permito-me aqui reproduzir os argumentos da D. SDG no bojo do Recurso Ordinario:

“No mérito, no que se refere a determinagdo de que a movimentagcdo dos valores da taxa de administracao
para custeio de despesas administrativas ocorra em banco publico, creio que as razées do recurso nio possam
ser aceitas, na medida em que a taxa de administracdo advém dos recursos previdenciarios arrecadados, no
limite de 2%, segundo o artigo 15 da Portaria MPS 402/2008:

‘Para cobertura das despesas do RPPS, podera ser estabelecida, em lei, Taxa de Administragdo de até dois
pontos percentuais do valor total das remuneragdes, proventos e pensdes dos segurados vinculados ao RPPS,
relativo ao exercicio financeiro anterior’.

Desta forma, a taxa de administracdo representa valor pecuniario de titularidade do ente previdenciario, ou
seja, disponibilidade apenas para custear as despesas com a manutencgao de suas atividades, razéo pela qual,
por simetria ao que ocorre com as disponibilidades de caixa dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipios e
dos 6rgados ou entidades do Poder Publico e das empresas por ele controladas, os valores relativos a
disponibilidade de caixa devem ser depositados em instituices financeiras oficiais, nos termos do artigo 164, §
3°, da Constituicdo Federal.

O v. acérdao foi publicado no DOE de 08/11/2022, cujo transito em jugado se operou em 16/11/2022. Apds, portanto, o
exercicio em exame.

Os pedidos do autor, em arrazoados préprios (eventos 37 e 46), quanto a analise aqui realizada em razdo da
superveniéncia da Portaria MTP n. 1.467/2022, restam, pois, prejudicados, pelas razdes anteriormente expostas. A Superportaria
ndo altera a natureza e nem a regra de utilizagdo dos recursos, de acordo com o que preconiza o artigo 164, § 3° da Carta
Politica de 1988.

Determino, portanto, ao gestor a imediata cessagéao de tal pratica.

2.5 Acolho os argumentos da defesa quanto as divergéncias apuradas pela Fiscalizagdo quanto aos resultados do
Balango Financeiro.
Segundo pesquisa realizada pela minha assessoria, o proprio roteiro de elaboragdo dos Demonstrativos Contabeis do

Audespl?! indica que compdem o Ativo Financeiro aquelas contas que tenham como atributo o Indicador de Superavit Financeiro,
conforme abaixo ilustrado:
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Destarte, também em acordo com o IPC-06, agiu corretamente o Instituto.

Afasto, pois, a falha.
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Entretanto, deverdo as informagdes transmitidas ao Audesp espelharem os registros contabeis realizados pela
entidade, de maneira que os dados encaminhados, por simetria, deveriam adotar os mesmos procedimentos adotados
localmente.

Algo as recomendacoes.
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N&o compbem, portanto, o resultado financeiro do exercicio.

Agiu com corregéo a entidade na elaboragéo de seus demonstrativos contabeis

Recomendo, entretanto, que as informagdes transmitidas as ao Sistema Audesp espelhem os mesmos resultados
obtidos a partir de suas pegas contabeis.



2.6 Em relagdo ao expediente que tramita em conjunto com estas Contas, a Fiscalizagao elaborou minucioso relatério
acerca dos fatos noticiados pelo subscritor do documento, inclusive quanto aos resultados de algumas agdes judiciais acerca do
tema; umas em andamento e outras ja extintas (sem e com julgamento de mérito e com transito em julgado).

O subscritor se identifica como sendo causidico de alguns de servidores que teriam recebido indenizagdes pelo
regime de precatorio ou RPV, sem que houvesse a incidéncia da contribuicdo previdenciaria, pelo fato de o Instituto n&o ter
integrado a lide em seu primeiro momento.

Propostas a¢des autdbnomas de cobrancga, o Poder Judiciario tem acatado algumas das teses debatidas, inclusive com
o reconhecimento judicial dos calculos, cujos montantes foram, segundo o relatorio da fiscalizagéo, contestados pelas partes e
nao acolhidos.

Nao ha, portanto, se rediscutir a matéria no ambito deste Tribunal.

Consigno que os mesmos fatos foram reportados ao Exmo. Conselheiro responsavel pelas contas de 2020 do
municipio de Bertioga (TC-2751/989/20), que, em seu parecer, adotou procedimento semelhante ao por mim esposado quanto a
nao rediscussao do mérito da matéria, que vém recebendo tratamento pela via judicial.

Determino a expedicdo de oficio ao subscritor do expediente em testilha encaminhando-lhe copia desta decisao.

2.7 Procedem em parte os argumentos trazidos pelo Instituto quanto ao aumento do déficit atuarial.

E bem verdade que a mudanga decrescente da taxa parametro de juros — conhecida como “efeito escada” — interfere
no resultado do calculo atuarial, assim como as providéncias destacadas pelo gestor, cujas iniciativas desbordam da sua
competéncia, por serem de iniciativa do Chefe do Executivo.

Constato, ainda, que a aprovacgao do plano de amortizagédo do déficit detectado na reavaliagdo atuarial do ano anterior
foi editada por lei no exercicio em exame (LC n. 153/2020). O mesmo acontecendo em relagdo ao déficit 31/12/2020, que
culminou na LC n. 167/2021, revisando o plano de amortizacao.

Ha outro aspecto, entretanto, digno de nota e que, em muito contribuem para o aumento do déficit atuarial. Refiro-me
a nao efetivacao, na integralidade, dos repasses dos valores previstos em lei: as contribuigdes suplementares.

Segundo levantamento realizado pela minha assessoria, entre 2016 e 2020, deu-se o seguinte panorama:

Rubrica 2016 2017 2018 2019 2020
Norma Vigente Plano de Amortizacdo (*) LC 119/2015 LC 119/2015 LC 135/2018 LC 153/2020-retroativo 2019 LC 153/2020
Espécie de Amortizagao (*) Valor Valor Valor Valor Valor
Patamar de Amortizacéo Fixado para o 3.531.503,19 = 4.953.914,20 = 4.953.914,20 11.622.738,16 11.658.000,00
Exercicio (*)

Valor Amortizado no Exercicio 139.519,55 205.075,03 4.953.914,21 7.457.083,50 8.500.000,00
% Efetivamente Amortizado 3,95 4,14 100,00 64,16 7291

(*) Fonte: DRAAs

Como se vé, a excecgdo de 2018, houve insuficiéncia de repasses das contribuicdes suplementares em 2016, 2017,
2019 e 2020.

No exercicio em exame, os entes patrocinadores ficaram inadimplentes em mais de 4 das suas contribuigdes.

E escorreita a providéncia noticiada pelo gestor no sentido de ser rigoroso quanto & gestdo de seus passivos
(concesséo de beneficios), entretanto, o mesmo critério deve se aplicar aos seus recebiveis.

Nao foram trazidas noticias nos autos de nenhuma providéncia adotada neste sentido.

Condutas deste quilate afrontam ao principio do equilibrio financeiro e atuarial do sistema previdenciario local (art. 40
da CF c/c art. 9°, § 1° da EC n. 103/2019!'% e item 32 do IPC-14, 12 revisdol'"l) e da gestao fiscal responsavel (art. 1°, § 1° da
LRF) e dao causa ao agravamento do déficit atuarial.

Ressalvo o tema.

2.8 A partir de uma analise histérica dos indices de rentabilidade do BERTPREYV, relevo a falha de ndo obtencado da
meta atuarial para o exercicio.

Fago-o tendo em conta que nos anos anteriores a marca estabelecida foi sobrepujada, conforme tabela abaixo.



Rubrica 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Meta Atuarial Prevista 12,64 9,05 9,92 10,59 10,65 16,05 11,04
Rentabilidade Anual Auferida (nominal) 23,89 17,59 12,08 21,87 5,06 -3,75 5,55
Rentabilidade Auferida x Meta (%) 189,00 194,36 121,77 206,52 47,51 -99,77 50,27
Rentabilidade Anual Auferida (real) 16,56 14,22 8,03 16,83 0,52 -12,55 -0,23

Fontes: Relatérios anuais da Fiscalizagao e relatérios anuais das empresas de consultoria de investimentos

Entretanto, o ano de 2020 inicia um novo ciclo a partir do qual os benchmarcks previstos passaram a nao ser
atingidos.

Neste contexto, reforco o papel relevante da gestdo atuarial permanente — conforme destacado no artigo 68 da
Portaria MTP n. 1.467/2022, do seguinte teor:

“Art. 68. Devera ser implementado plano institucionalizado de identificacdo, controle e tratamento dos riscos
atuariais,_promovendo_o continuo acompanhamento do equilibrio _entre os compromissos do plano de
beneficios e os respectivos recursos garantidores,_inclusive verificando a evolugéo das provisées matematicas.”
(grifo meu)

Identificados, pois, riscos atuariais que ponham em xeque o atingimento das metas previstas, adequadamente e
segundo as técnicas de engenharia financeira, a partir do plano institucionalizado acima mencionado, a prépria politica de
investimentos deve — devidamente fundamentada — ser revista, pois ndo se trata de instrumento estanque, de elaboracao anual

unica.
As premissas do calculo atuarial referentes as taxas de juros devem ser convergentes, nos termos do artigo 30 do

Anexo VI da Superportarial'?!, sob pena de se projetarem resultados inatingiveis e, consequentemente, distorgdes no resultado
atuarial e na real necessidade de financiamento da entidade previdenciaria.

Determino, portanto, que a entidade de Previdéncia ndo sé reveja a metodologia de mensuragédo de sua meta atuarial
como implemente o plano institucionalizado de identificagdo, controle e tratamento dos riscos atuariais (art. 68, Portaria MTP n.
1.467/2022) de maneira que promova o continuo acompanhamento do equilibrio entre os compromissos do plano de beneficios e
os respectivos recursos garantidores, refletindo, tal monitoramento, na prépria politica de investimentos da entidade.

2.9 Acolho as justificativas da defesa quanto aos percentuais de recursos alocados, conforme prenotado pela zelosa
inspecao no item D.6.3 — Composicdo dos Investimentos, em relagdo aos Fundos CAIXA FI BRASIL 2030 Il TP e KINEA
PRIVATE FEEDER INST | FIP ME. Entendo, aplicavel o disposto no artigo 27 da vigente Resolugdo CMN n 4.963/2021.

Ja no caso do fundo KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME - ao qual ndo se aplica, conforme bem destacado pela
ATJ-Economia, o fundo teve rendimento expressivo no exercicio examinado. Entretanto, a prépria consultoria de investimento
reconheceu a extrapolagao do limite de recursos alocados, equivalente a 6,27% do patriménio do Fundo. Relevo a falha em razao
dos rendimentos obtidos no exercicio. Todavia, os tetos de alocagéo previstos na norma visam ndo sé a diversificagdo como
também a reducdo da exposigcao ao risco pela concentracdo de recursos. Determino, pois, a adogéo de providéncias do gestor
visando ao seu reenquadramento aos limites estabelecidos no artigo 7°, inciso V da Resolugdo CMN n 4.693/2021.

210 Encontram-se presentes neste processado algumas impropriedades ja analisadas em contas de outros
exercicios, sobretudo as movimentagdes irregulares de recursos financeiros oriundos da taxa de administragdo em instituicdes
financeiras privadas, em desacordo com o art. 164, § 3° da CF e as inconsisténcias das informagbes encaminhadas ao sistema
Audesp.

Destaco, contudo, o fato de ndo ter ocorrido a arrecadagdo da integralidade das receitas previstas em lei para a
amortizagao do déficit atuarial, embora houvesse lei aprovada revisando o plano no mesmo ano objeto de exame. Circunstancia
que militam contra os principios do equilibrio financeiro e atuarial e da gestao fiscal responsavel.

Por todo o exposto, considerando o contido nos autos, com supedaneo na Constituicdo Federal, art. 73, § 4° e na
Resolugdo TCESP n. 02/2021, JULGO REGULARES COM RESSALVA, RECOMENDAGAO E DETERMINAGOES as contas do
exercicio de 2020 do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga - BERTPREV, nos
termos do art. 33, inciso Il c/c art. 35, ambos da Lei Complementar Estadual n°® 709/93. Quito o responsavel.

Advirto que a manutengdo do status quo, sem as devidas corre¢des, podera ensejar ndo s6 a aplicagdo de sangéo
pecuniaria ao gestor — nos termos do artigo 104 da LCE 709/93 — mas também o eventual encaminhamento das informagdes ao



Ministério Publico Estadual para a possivel apuragao de responsabilidades.

Determino a Fiscalizagdo que, na proxima inspecdo, afira as medidas saneadoras anunciadas pelo gestor além
daquelas objeto de determinagao especifica nesta decisao.

Excetuo os atos pendentes de julgamento por este Tribunal.

Por fim, esclarego que, por se tratar de procedimento eletrénico, na conformidade da Resolugdo n°® 1/2011, a integra
da decisdo e demais documentos poderdo ser obtidos mediante regular cadastramento no Sistema de Processo Eletrénico —
e.TCESP, na pagina www.tce.sp.gov.br.

Publique-se por extrato.

Ao Cartério do Corpo de Auditores para:

1. Publique-se.
2. Certificar o transito em julgado;
3. Oficiar ao subscrito do expediente TC-24109/989/20, encaminhando-lhe cépia desta decisdo para a sua ciéncia.

Apds, ao arquivo.

CA, em 27 de agosto de 2024.

ANTONIO CARLOS DOS SANTOS
AUDITOR

wog

EXTRATO: Pelos motivos expressos na sentenca referida, considerando o contido nos autos, com supedaneo na Constituigdo
Federal, art. 73, § 4° e na Resolugdo TCESP n. 02/2021, JULGO REGULARES COM RESSALVA RECOMENDAGAO E
DETERMINAQOES as contas do exercicio de 2020 do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio
de Bertioga - BERTPREV, nos termos do art. 33, inciso Il c/c art. 35, ambos da Lei Complementar Estadual n® 709/93. Quito o
responsavel. Advirto que a manutencéo do status quo, sem as devidas corre¢des, podera ensejar ndo so6 a aplicagdo de sangéo
pecunidria ao gestor — nos termos do artigo 104 da LCE 709/93 — mas também o eventual encaminhamento das informagdes ao
Ministério Publico Estadual para a possivel apuragao de responsabilidades. Determino a Fiscalizagdo que, na préxima inspegéo,
afira as medidas saneadoras anunciadas pelo gestor além daquelas objeto de determinagéo especifica nesta decisdo. Excetuo os
atos pendentes de julgamento por este Tribunal. Por fim, esclarego que, por se tratar de procedimento eletrénico, na
conformidade da Resolugdo n® 1/2011, a integra da decisdo e demais documentos poderdo ser obtidos mediante regular
cadastramento no Sistema de Processo Eletronico — e. TCESP, na pagina www.tce.sp.gov.br. Publique-se.

CA, em 27 de agosto de 2024.

ANTONIO CARLOS DOS SANTOS
AUDITOR

[01] SUFICIENCIA FINANCEIRA: Tem por objetivo avaliar o grau de cobertura das despesas do RPPS pelas receitas do regime. Corresponde a razéo
do valor anual de receitas pelo valor anual das despesas previdenciarias. INTERPRETAGAO: quanto maior, melhor.

[02] ACUMULAGAO DE RECURSOS: Visa avaliar a capacidade do RPPS de acumular recursos para o pagamento dos beneficios previdenciarios.
Corresponde a raz&o do acréscimo ou decréscimo anual das aplicagbes de recursos pelo total das despesas previdenciarias do ano.
INTERPRETACAO: quanto maior, melhor.

[03] COBERTURA DOS COMPROMISSOS PREVIDENCIARIOS:Visa avaliar a solvéncia do plano de beneficios. Corresponde a raz&o das provisdes
matematicas previdenciarias pelo das aplicagdes financeiras e disponibilidades do RPPS. INTERPRETAGAO: quanto MENOR, melhor.

[04] “O art. 77 da Portaria MF n° 464, de 2018, previu que os RPPS seriam segmentados, para fins de aplicagado de supervisao prudencial, por perfil de
risco atuarial, atualizado anualmente, por meio de matriz de risco que considere o porte do regime e as informagées constantes do CADPREYV e do
SICONFI. O § 1° desse artigo estabeleceu que o perfil de risco dos RPPS basear-se-ia no ISP-RPPS e no Pré-Gestdo RPPS. Por sua vez, a Instrugédo
Normativa SPREV n° 01, de 2019, passou a prever de forma mais expressa que a matriz do perfil de risco atuarial sera baseada no ISP-RPPS e
utilizara os grupos relacionados ao porte dos RPPS definidos para esse indicador.

Art. 14 da Portaria n° 14.762/2020: Perfil Atuarial I: os RPPS com classificagdo D no ISP-RPPS; Perfil Atuarial II: os RPPS com classificagdo C no ISP-
RPPS; Perfil Atuarial 1ll: os RPPS com classificagdo B no ISP-RPPS; Perfil Atuarial IV: os RPPS com classificagao A no ISP-RPPS.” Fonte: Relatorio do
Indicador de Situagéo Previdenciaria 2022/2021.

[05] Rentabilidade real = [1+rentabilidade nominal)/ (1+IPCA periodo)] -1

[06] Resultado Financeiro = Total das Receitas Previdenciarias — Total das Despesas Previdenciarias.

[07] Confronta as receitas das contribuicdes com os beneficios do exercicio.
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[08] Provimento em parte pela 1a Camara, sessédo de 04/10/2022, Relator Exmo. Conselheiro Antonio Roque Citadini. Afastou das razées de decidir a
necessidade de alteragdes na legislagéo local, por ndo serem da competéncia do gestor.

[09] https://www.tce.sp.gov.br/audesp/documentacao?tipo=60&termo=

[10] “Art. 9° (...)

§ 1° O equilibrio financeiro e atuarial do regime préprio de previdéncia social devera ser comprovado por meio de garantia de equivaléncia, a
valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das despesas projetadas, apuradas atuarialmente, que, juntamente com os bens, direitos e ativos
vinculados, comparados as obrigagdes assumidas, evidenciem a solvéncia e a liquidez do plano de beneficios.” (grifos meus)

[11] “ 32. Com a necessidade de manter sustentavel o regime, as ac¢des de gestdo do RPPS deverao ser balizadas pelo equilibrio do plano de
beneficios, tanto em seu aspecto de equilibrio financeiro, a cada exercicio, quanto de equilibrio atuarial, a longo prazo, conceitos estes descritos na
Portaria MTP n°® 1.467/20222 e recentemente tratados na Emenda

Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019. Para tanto, devem ser assegurados recursos suficientes para pagamento dos beneficios
atuais e futuros.” (grifos meus)

[12] “ Art. 30.0 Relatdrio de Analise das Hipdteses devera contemplar o estudo técnico da convergéncia entre a hipétese de taxa de juros e as
rentabilidades obtidas pelos recursos garantidores do plano de beneficios do RPPS, bem como em relagdo a taxa de rentabilidade projetada, no longo
prazo, para a aplicagéo desses recursos, contendo, no minimo:

| -a descricdo da metodologia utilizada para aferigao do histérico de rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS, indicando as fontes de dados;
II -0 histérico da rentabilidade carteira de investimentos do RPPS dos 3 (trés) exercicios anteriores ao da realizagao do estudo;

Il -as informagdes relativas as metas e estratégias de investimento estabelecidas na politica anual de aplicagcao dos recursos do RPPS dos 3 (trés)
exercicios anteriores ao da realizagdo do estudo;

IV -a analise do comportamento das rentabilidades obtidas em relagéo as metas estabelecidas;

V -as rentabilidades projetadas a partir da carteira que compde os recursos garantidores do plano de beneficios do RPPS, conforme a atual politica
anual de investimentos do RPPS, considerando cada segmento de aplicagéo; e

VI -indicagéo da aderéncia ou ndo da hipétese da taxa real de juros utilizada nas ultimas 3 (trés) avaliagbes atuariais e de eventual necessidade de
alteragdo da atualmente utilizada.”

COPIA DE DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE POR: ANTONIO CARLOS DOS SANTOS. Sistema e-TCESP. Para obter informacdes sobre assinatura e/ou ver o arquivo original acesse http://e-
processo.tce.sp.gov.br - link 'Validar documento digital' e informe o cédigo do documento: 5-IDZU-N@J6-7RHT-4SRQ
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BERTPREYV Estado de Sao Paulo

Bertioga, 19 de setembro de 2024.
Oficio n° 002/2024 — Conselho Administrativo/BERTPREV.

Vimos pelo presente, conforme deliberado na
reunido ordinaria do dia 19/09/2024, convidar V.S? a participar de uma
exposicdo, onde serdo apresentados cenarios propostos por este Conselho
visando solucdes destinadas ao equacionamento do déficit atuarial. No
material, cuja a cdpia segue em anexo, constardo as ideias debatidas por
varios seguimentos do funcionalismo, que poderdo ser implementadas
futuramente.

Ressaltamos que a apresentacdo nao serd aberta a
guestionamentos, compromissos ou cobrancas, visando apenas o0
conhecimento de vossa senhoria quanto a matéria, e que estardo presentes
apenas os membros dos Conselhos e Comité de Investimentos.

Desde ja informamos que ndo serdo permitidas
filmagem, fotos ou qualquer tipo de gravag¢do do evento, bem como que V.S?
poderd estar acompanhado de até dois assessores.

Solicitamos confirmag¢do de uma data oportuna por
V.S2 em horéario comercial.

Sem mais para 0 momento, renovamos protestos de

estima e consideracao.
Atenciosamente,

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Presidente do Conselho Administrativo

IImo. Senhores
Marcelo Vilares
Matheus Rodrigues

Rua Rafael Costabile, n® 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258
Fone: 13-33199292 E.mail: contato@bertprev.sp.gov.br



