—_—

BERTPREN Diblicos do AMuniepio de %W'“W

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 013/2025 - aos doze dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, estando Evanilson
Fischer Matos Siqueira e Victor Mendes Neto (remotamente), presentes no 72 Congresso
Brasileiro de Investimentos dos RPPS. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monito-
ramento das varidveis macroeconémicas, com base nas informacdes merecedoras de desta-
que, conforme Relatério Focus divulgado em 10/03/2025.

COoPOM Referéncia Exercicio | Situagao Anterior Atual
Taxa Selic Atual 29/01/2025 a 19/03/2025 2025 Elevagao 12,25 13,25
Fonte: Banco Central do Brasil
. Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2025 Estavel 15,00 15,00
PIB Mediana agregada 2025 Estavel 2,01 2,01
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2025 Elevagdo 5,60 5,62
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2025 Estavel 5,99 5,99
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2025 Elevagdo 5,65 5,68
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2025 Reducdo 65,86 65,78
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2025 Estavel -0,60 -0,60
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8694 d.u. - 2060) Anbima —05/03/2025 2025 Reducdo 7,2801 7,2396
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2057) | Anbima —05/03/2025 2025 Reducdo 7,2942 7,2540
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2055) Anbima — 05/03/2025 2025 Reducdo 7,3143 7,2744
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2045) Anbima - 05/03/2025 2025 Reducdo 7,4375 7,3931
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2035) Anbima —05/03/2025 2025 Redugéo 7,6703 7,5875
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2030) Anbima - 05/03/2025 2025 Reducdo 7,7863 7,6926
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2027) Anbima - 05/03/2025 2025 Elevacdo 7,8746 7,9241
Ibovespa 05/03/2025 | 2025 ‘ Elevagdo 123.047 123.507
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento
- . dezembro/2024 — 2024- ) dezembro/2024 | janeiro/2025
Posicdo dos Investimentos . Em Mil
janeiro/2025 2025 926.233 934.950

As expectativas dos agentes de mercado apontam projecdo para o IPCA-IBGE (5,68%), apre-
sentando elevagao na ultima semana e indicando fechamento no ano acima do limite da ban-
da de flutuacdo fixada pelo CMN para a respectiva meta, com indice de fevereiro divulgado
nesta data correspondendo a elevacdo de 1,31% (a maior taxa para o més de fevereiro nos
ultimos 22 anos). A estratégia majoritaria de investimentos do BERTPREV protege o patrimo-
nio nestas circunstancias, contando com pouco menos de 90% do patrimonio em TPs atrela-
dos a variacdo do IPCA, e com taxas de juros contratada acima da meta atuarial. A projecao
para o IGP-M continua apresentando elevacado para 5,62%, indicando manutencao da dinami-
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ca inflacionaria atual. A previsdao do cambio para fechamento do exercicio atualmente em
cotacdo de RS 5,99, estavel, também representa pressdo sobre a inflagdo, dificultando sua
reducdo. A previsdo para o PIB em relagdo a semana passada continua apresentando estabili-
dade em 2,01% no ano. Todos vértices monitorados da ETTJ apresentaram redugdo, com ex-
cecdo da mais curta correspondente a 504 d.u. No IBOVESPA em relagdo a semana anterior
houve elevagdo para 123.507 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal posi¢ao de
10/03/2025 com patrimdonio de 951.228MM. No segmento de renda fixa houve variacdo pa-
trimonial positiva, cabendo observar que as rentabilidades divulgadas para os titulos publicos
NTN-B contam com rentabilidade defasada no relatorio da consultoria, em indice inferior a
inflagdo registrada no més de competéncia, algo incompativel com a caracteristica dos titulos
NTN-B que remuneram inflagdo medida pelo IPCA + juros. Na renda varidvel houve variagao
patrimonial negativa. Nao houve emissao de APRs. Foi interrompida reuniao para lavratura da
presente ata, com 2 paginas, que apds lida e discutida foi aprovada com assinatura dos parti-
cipantes, sendo encerrada a reunido as 15:30h.
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