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Comité de Investimento

Ata n° 008/2025 — aos dezenove dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco,
as nove horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Gue-
des — Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt (remotamente),
Evanilson Fischer Matos Siqueira e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a andlise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroecondémicas, com base nas informagdes mere-
cedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 17/02/2025.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 29/01/2025 a 19/03/2025 2025 Elevagdo 12,25 13,25
Fonte: Banco Central do Brasil
. Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2025 Estavel 15,00 15,00
PIB Mediana agregada 2025 | Redugdo 2,03 2,01
IGP-M (variago %) Mediana agregada 2025 Estavel 5,03 5,03
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2025 Estavel 6,00 6,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2025 Elevagdo 5,58 5,60
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2025 Estavel 66,10 66,10
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2025 Estavel -0,60 -0,60
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2057) |  Anbima — 18/02/2025 2025 Redugdo 7,4020 7,2356
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2055) Anbima — 18/02/2025 2025 Reducdo 7,4121 7,2435
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2045) Anbima — 18/02/2025 2025 Reducdo 7,4745 7,2940
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2035) Anbima — 18/02/2025 2025 Redugéo 7,6075 7,4248
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2030) Anbima — 18/02/2025 2025 Reducdo 7,7125 7,5682
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2027) Anbima - 18/02/2025 2025 Reducdo 7,6570 7,5421
Ibovespa 18/02/2025 | 2025 | Elevagio | 126522 128.532
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

novembro/2024 | dezembro/2024

Posicdo dos Investimentos novembro - dezembro/2024 | 2024 Em Mil

913.715 934.271

As expectativas dos agentes de mercado seguem apontando projecdo para o IPCA-IBGE
(5,60%), em elevagao e fechando o ano acima do limite da banda de flutuagdo fixada pelo
CMN para a respectiva meta. A estratégia majoritaria de investimentos do BERTPREV protege
o patrimonio nestas circunstancias, contando com mais de 85% do patriménio em TPs atrela-
dos a variacdo do IPCA, em com taxas de juros contratada acima da meta atuarial. A projecdo
para o IGP-M apresenta estabilidade em 5,03%, indicando manutengdo da dinamica inflacio-
naria atual. A previsdo do cdmbio para fechamento do exercicio atualmente em cotagdo de RS
6,00, estavel, também representa pressao sobre a inflagdo, dificultando sua reducao. A previ-
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sdo para o PIB em relacdo a semana passada apresenta discreta reducdo ao percentual de
2,01% no ano. Todos vértices monitorados da ETTJ apresentaram redugdo. No IBOVESPA em
relacdo a semana anterior houve elevagao para 128.532 pontos. A CAF apresentou Relatdrio
semanal posi¢do de 17/02/2025 com patriménio de 942.736MM. No segmento de renda fixa
fica prejudicada a avaliacdo em razao de variagdes causadas pelo recebimento de cupons dos
TPs com vencimentos em anos pares. Na renda varidvel houve variagao patrimonial positiva.
Houve emissao das seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento RS Aplicagio/Resgate | Produto
016/2025 13/01/2025 250.000,00 Aplicagdo BB PREVID RF PERFIL FIC FI
017/2025 18/02/2025 8.995.002,20 Resgate CARTEIRA PROPRIA
018/2025 18/02/2025 30.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Em razdo das taxas verificadas no mercado secunddrio o Comité realizard procedimentos vi-
sando aquisicdo de TPs para ocorrer amanh3a, 20/02/2025, a partir das 10 horas da manh3a
com volume financeiro da ordem de 40MM, optando pelo vencimento NTN-B 2055 conforme
possibilidade verificada no ultimo estudo de ALM disponivel, com opg¢ao de resgate para ocor-
rer do fundo Santander DI Titulos Publicos Premium e liquidacdo ocorrendo em D+1. Segue
em estudo movimento para reducdo de posicdes nos investimentos em renda varidvel no ex-
terior objetivando diminuir a volatilidade da carteira. Foi interrompida reunido para lavratura
da presente ata, com 2 paginas, que apds lida e discutida foi aprovada com assinatura dos
participantes, sendo encerrada a reuniao as 14 horas.
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