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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 38/2024 - ao quatorze dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, as
nove horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes
— Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton
Faria Schmidt (Remotamente) e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mer-
cado e monitoramento das varidveis macroecon6micas, com base nas informagdes merecedo-
ras de destaque, conforme Relatdrio Focus divulgado em 9/8/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/07/2024 a 18/09/2024 2024 Estavel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estdvel 10,50 10,50
PIB Mediana agregada 2024 Estavel 2,20 2,20
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,70 3,73
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 5,30 5,30
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 4,12 4,20
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,70 63,70
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevacdo 0,70 -0,69
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima —13/08/2024 2024 Reducdo 6,2332 6,0301
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —13/08/2024 2024 Reducdo 6,2084 6,0128
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —13/08/2024 2024 Redugdo 6,0961 5,9116
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —13/08/2024 2024 Reducdo 6,0417 5,7913
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —13/08/2024 2024 Reducdo 6,1447 5,9668
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima —13/08/2024 2024 Elevacdo 6,2779 6,2960
Ibovespa 13/08/2024 2024 Elevagdo 126.267 132.398
Risco Brasil (JP Morgan) 30/07/2024 2024 Estavel 228 228
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicao dos Investimentos Maio - Junho/2024 2024 Em Mil melo/2028 Junhol2024

857.504 866.237

Os indicadores econ6micos nacionais mantém estabilizacdo das expectativas observadas re-
centemente, sem maiores pressdes por elevacdo dos indices de precos até o momento. A
mesma percepcao ocorre em relacdo ao mercado externo; a projecao para o IPCA-IBGE per-
manece dentro do limite da banda de flutuacdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A
proje¢ao para o IGP-M com nova elevagao, atingindo 3,73%, parecendo manter-se em pata-
mar aquém da previsdao do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsao do cambio apre-
senta estabilidade em RS 5,30 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o PIB estabili-
dade em 2,20%. Na projecao para o IPCA observa-se elevacdo (4,20%) para o acumulado do
ano. A maioria dos vértices monitorados da ETTJ apresentaram reducao, exceto o vértice 504
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d.u. apresentou elevacdo. O Risco Brasil apresenta estabilidade para 228 pontos; no IBOVESPA
em relagdo a semana anterior apresenta elevagdao para 132.398 pontos. A CAF apresentou
Relatério semanal dos Investimentos com data de 12/08/2024 com patrimdénio de
886.995MM. No segmento de renda fixa houve variagdo patrimonial positiva, desconsidera-
dos os efeitos da movimentacdo da execucdo orcamentdria ordindria da autarquia. No seg-
mento de renda varidvel houve variagao patrimonial negativa, considerando principalmente
os investimentos no mercado externo. Houve emissao das seguintes APR’s.:

APR Data da Operagdo | Movimento RS | Aplicagdo/Resgate | Produto
069/2024 25/07/2024 280.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
070/2024 09/08/2024 4.100.000,00 Aplicagao SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
071/2024 09/08/2024 300.000,00 Aplicagdo BB Previd RF Perfil FIC FI

Registra-se a anulagdo da emissdo do APR n2 067 substituido pelo APR 069/2024. Consideran-
do o iminente pagamento de cupons referentes a TPs integrantes da carteira de investimentos
do BERTPREV e também a amortizacdo dos TPs com vencimentos em 15/08/2024 o Comité
mais uma vez registra que, dadas as condi¢cdes macroeconémicas em que varios vértices da
ETTJ sinalizam taxas de juros superiores a meta atuarial, ha perspectiva para aquisicao de Titu-
los Publicos Federais no montante que vier a ser disponibilizado, cabendo avaliar eventuais
vencimentos. Ha a projecdo de amortizacdo de titulos publicos e fundos de titulos publicos
com vencimento em 15/08/2024 em torno de RS 36 MM e mais RS 5MM de cupons de titulos
publicos relativos ao terceiro trimestre, pretende-se alocar os recursos em titulos publicos
com vencimento em a definir, no montante total estimado em até RS 50MM de modo unani-
me e, por maioria considerando possibilidade de vencimento desde 2.040 até 2.060. Fica
agendada reunido extraordinaria para terca feira dia 20/08 para definicdo de parametros ob-
jetivando a eventual aquisicdo de TPs mencionada. Foi interrompida reunido para lavratura da
presente ata, com 2 paginas, que apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos parti-
cipantes, sendo encerrada a reunido as 13:40 horas.
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