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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 32/2024 - aos trés dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e quatro, as nove
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité (remotamente), Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos
Siqueira, Clayton Faria Schmidt e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a andlise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, com base nas in-
formagdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 01/07/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 19/06/2024 a 31/07/2024 2024 Estavel 10,50 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 10,50 10,50
PIB Mediana agregada 2024 Estavel 2,09 2,09
IGP-M (variaggo %) Mediana agregada 2024 Elevacdo 3,22 3,39
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 5,15 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 3,98 4,00
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevagdo 63,68 63,70
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 0,70 0,70
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima —02/06/2024 2024 Elevacdo 6,4011 6,5241
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —02/06/2024 2024 Elevacdo 6,3877 6,5081
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —02/06/2024 2024 Elevacéo 6,3358 6,4691
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —02/06/2024 2024 Elevacdo 6,3224 6,5391
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —02/06/2024 2024 Elevacdo 6,3431 6,6488
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima —02/06/2024 2024 Elevacdo 6,2602 6,6540
Ibovespa 02/07/2024 2024 Elevagdo 122.331 124.787
Risco Brasil (JP Morgan) 24/06/2024 2024 Estavel 236 236
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

abril/2024 maio/2024
Posicao dos Investimentos Abril - Maio/2024 2024 Em Mil

845.765 857.504

Os indicadores econdmicos nacionais indicam reversao de expectativas observadas no come-
¢o do exercicio, com elevacdo dos indices de precos refletindo pressdes oriundas do mercado
externo que elevaram as expectativas de juros; todavia a projecdo para o IPCA-IBGE ainda
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permanece dentro do limite da banda de flutuacdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A
projecao para o IGP-M foi mais uma vez elevada, atingindo 3,39%, e segue evoluindo na dire-
¢do da previsao do inicio do ano, em torno de 4,06%. A previsao do cambio apresenta nova
elevac3o para RS 5,20 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o PIB apresenta-se es-
tdvel em 2,09%. Na projecdo para o IPCA observa-se elevacdo (4,00%) para o final do ano.
Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentaram elevacdo. O Risco Brasil estdvel em 236
pontos; no IBOVESPA em relagao a semana anterior apresenta elevagao para 124.787 pontos.
A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos com data de 28/06/2024 com patri-
monio de 865.544MM, no segmento de renda fixa houve variagao patrimonial negativa espe-
cialmente em razdo da elevacdo das ETTJs que impactam os investimentos marcados a mer-
cado, desconsiderados os efeitos da movimentacdo da execucdao orcamentdria ordindria da
autarquia. No segmento de renda variavel houve variacdo patrimonial positiva, considerando
os investimentos nos mercados interno e externo. Houve emissao da seguinte APR.:

APR Dat:ac:;ass)pe- Movimento RS | Aplicagdo/Resgate | Produto
056/2024 | 27/06/2024 200.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
057/2024 | 26/06/2024 Total Resgate QUEST SMALL CAPS FIC ACOES
058/2024 | 26/06/2024 Total Resgate CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM ACOES

Em razao do monitoramento dos investimentos de renda varidvel e em razao das perspectivas
pouco favordveis a médio prazo principalmente em razao dos juros elevados o Comité delibe-
rou pelo resgate dos fundos QUEST SMALL CAPS FIC ACOES e CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC DE FI EM ACOES com objetivo de redirecionar os recursos para investimentos em TPs. A
CAF informou que efetuou a alteragao para marca¢ao na curva, conforme solicitado por este
Comité, dos 2.776 Titulos Publicos NTN-B 2050 adquiridos em 03/06/2016 a taxa de
IPCA+6,16% a.a. com vencimento em 15/08/2050. Foi interrompida reunido para lavratura da
presente ata, com 2 paginas, que apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos parti-
cipantes, sendo encerrada a reuniao as 12:40 horas.
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