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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 23/2024 - aos quinze dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e quatro, as nove
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton
Faria Schmidt e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monito-
ramento das varidveis macroeconémicas, com base nas informagGes merecedoras de desta-
que, conforme Relatério Focus divulgado em 10/05/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 05/05/2024 a 19/07/2024 2024 Redugdo 10,75 10,50
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 9,63 9,75
PIB Mediana agregada 2024 Elevagdo 2,05 2,09
IGP-M (variacdo %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 2,32 2,34
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 5,00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,72 3,76
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevacdo 63,85 63,90
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevacao -0,67 -0,64
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima —14/05/2024 2024 Elevacdo 6,1365 6,1864
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) Anbima — 14/05/2024 2024 Elevacdo 6,1331 6,1796
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) Anbima - 14/05/2024 2024 Elevacdo 6,1342 6,1491
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) Anbima — 14/05/2024 2024 Reducdo 6,1689 6,1223
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima—14/05/2024 2024 Reducdo 6,1692 6,1010
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima-14/05/2024 2024 Redugdo 6,0386 6,0113
Ibovespa 14/05/2024 2024 Reducgdo 129.481 128.515
Risco Brasil (JP Morgan) 13/05/2024 2024 Redugio 204 211
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

margo/2024 abril/2024
Posicao dos Investimentos Marco - Abril/2024 2024 Em Mil

844.061 845.765

Os indicadores econdmicos nacionais aparentemente atingiram patamares indicativos de rela-
tiva estabilidade face as pressdes oriundas do mercado externo que elevaram as expectativas
de juros e cdmbio, sem, contudo, alterar de modo significativo a expectativa para o IPCA-IBGE
gue permanece com projecdo dentro do limite da banda de flutuacdo fixada pelo CMN para a
respectiva meta, sendo ainda incertos os impactos da crise climdtica que atingiu o estado do
RS; a proje¢ao para o IGP-M foi elevada para 2,34%, significando a segunda elevagdo em mui-
to tempo, preservando contudo um recuo expressivo frente a previsdo do inicio do ano, em
torno de 4,06%. A previsdo do cdmbio apresenta estabilidade em RS 5,00 para o encerramen-
to de 2024 e a previsao para o PIB aumentada para 2,09%. Na projecao para o IPCA observa-
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se discreta elevacdo (3,76%) para o final do ano. Os vértices monitorados da ETTJ de maior
duragao apresentaram elevag¢ao e os mais curtos redug¢des. Em razdao do atual patamar dos
vértices da ETTJ, segue aberta janela de oportunidade para eventual aquisicdo de NTNs-B, cuja
efetivacdo depende da disponibilidade de recursos prevista a partir de hoje por ocasido do
recebimento de cupons dos Titulos Publicos ja integrantes da carteira do BERTPREV no impor-
te estimado de 15MM. O Risco Brasil apresentou elevagdao para 211 pontos; no IBOVESPA
houve reducdo para 128.515 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos
com data de 13/05/2024 com patrimoénio de 855.022MM, no segmento de renda fixa houve
variacdo patrimonial positiva, desconsiderando a execugao orcamentdria. No segmento de
renda varidvel houve variagdo patrimonial positiva, especialmente em funcdo dos investimen-
tos no exterior. Houve emissao das seguintes APRs:

APR Data da Operagdo Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto

039/2024 | 14/05/2024 30.000,00 Resgate BB PREV RF PERFIL
040/2024 | 09/05/2024 335.000,00 Aplicagdo BB PREV RF PERFIL

O Comité foi informado pela CAF que a Consultoria LDB necessitara de informacdes a serem

fornecidas pelos administradores do FIP Kinea Il para possibilitar emissdao do parecer de Duo
Diligence, ficando a CAF encarregada de solicitar tais informacdes a Lions Trust. O Comité de
Investimentos elaborou parecer relativo ao relatdrio da Consultoria LDB referente ao desem-
penho das aplicacBes financeiras do més de abril/2024, encaminhando a CAF para providén-
cias e solicitando que a sintese do parecer seja disponibilizada na pagina do BERTPREV até a
substituicdo pelo parecer relativo ao proximo més. Considerando a convocagao da 272 AGC
do fundo Kinea Il a realizar-se no dia 21/05/2024, para tratar de tema idéntico ao avaliado na
262 AGC, sem, contudo, acrescentar no material de suporte qualquer justificativa relevante
acerca do cendrio anteriormente verificado, o colegiado delibera por manter a recomendacao
de voto contida no parecer anterior e encaminhada a Presidéncia. Nesta ocasidao esta sendo
encaminhado o Memorando n2 003/2024 — COINV com parecer desfavordvel a ambas propos-
tas apresentadas para deliberacao na 272 AGC, solicitando a Presidéncia que avalie a conveni-
éncia de dar conhecimento aos demais cotistas do FIP Kinea Il do posicionamento ora adota-
do. Foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apds lida e discutida foi
aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunidao as 16:50 horas.
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